31 Ara 2016

m. € Gercege uygun deger Onemli gozlemlenemez Araligi
(aksi belirtilmedikge) Varliklar  Yukim- Degerleme teknik(ler)i' girdi(ler) (Seviye 3)
lalikler
Gercege uygun
degerden tasinan
fmansal araglar.
Tarev finansal araclardan
piyasa degerleri:
Faiz orani turevleri 5,587 3,446  indirgenmis nakit akimi  Swap orani (baz puan) 0 2,309
Enflasyon swap orani %(1) %!6
Sabit temerrut oram %0 %15
Sabit 6n ddeme orani %0 %19
Opsiyon fiyatlandirma Enflasyon volaiilitesi %0 %5
modeli
Faiz orani volaiilitesi %0 %123
iR - IR korelasyonu %(32) %99
Melez korelasyon %(50) %093
Kredi tirevleri 829 1,126  indirgenmis nakit akimi  Kredi spread! (baz 0 8,427
puan)
Geri kazanma orani %0 %!00
Korelasyon Kredi korelasyonu %13 %85
fiyatlandirmasi modeli
Hisse senedi tlrevleri 1,142 2,098 Opsiyon fiyatlandirma Hisse volaiilitesi %10 %67
modeli
Endeks volatilitesi %10 %44
Endeks - endeks %73 %83
korelasyonu
Hisse - hisse %83 %88
korelasyonu
Hisse forward %0 %83
Endeks forward %0 %20
Ddviz turevleri 1,654 1,780 Opsiyon fiyatlandirma Volatilite %(8) %39
modeli
Diger tirevler 586 (441)1 indirgenmis nakit akimi  Kredi spread (baz 0 0
puan)
Opsiyon fiyatlandirma Endeks volatilitesi %5 %110
modeli
Tirev fmansal 9,798 8,008 Emtia korelasyonu %(21) % 85

aracglardan toplani
piyasa degerleri

Barindiran s6zlesmenin amortismana tabi tutulmus maliyetten tasindigi ama gémuali tirevinin ayrildigi, sézlesmelere gomuli tirevler igermektedir.

Raporlama tarihinde elde tutulan ya da dolasanda olan Seviye 3 araclardan realize edilmemis
kazanclar veya zararlar

Realize edilmemis kazanclar veya =zararlar Seviye 3 araglardan tamamen g6zlemlenemez
parametrelerden dolay! degildir. Hiyerarsinin bu seviyesindeki araclarin de§erlemesindeki parametre
girdilerinin pek ¢ogu gozlemlenebilirdir ve kazang veya zarar donem icinde kismen bu gézlemlenebilir
parametrelerdeki hareketlerden dolayidir. Hiyerarsinin bu seviyesindeki pozisyonlarin pek cogu,
gercefe uygun deg@er hiyerarsisinin diger seviyelerinde kategorize edilen araglar ile ekonomik olarak
riske karsi korunma saglanmistir. Bitin bu riskten korunma islemlerinden kaydedilmis olan dengeleyici
kazanclar ve zararlar asagidaki tabloda yer almamaktadir. Bu tablo yalnizca, UFRS 13’e gore raporlama
tarihinde elde tutulan ve 3. Seviyede siniflandirilan araglarin kendisi ile ilgili kazancglari ve zararlari
gostermektedir. 3. Seviye araclardan realize edilmemis kazanglar ve zararlar, konsolide gelir tablosunda
gercede hem net .faiz gelirine hem de uygun de§er farki kar/zarara yansitilan fmansal
varliklardan/ytkum/uluklerden net kazanclara dahi! edilmistir.
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min. €

Gercege uygun degerden tasman fmansal varliklar:

Alim-satim amac¢h menkul kiymetler

Tirev finansal araglardan pozitif piyasa degerleri

Diger alim-satim amach varliklar

Gercege uygun deger farki kar / zarara yansitilan finansal varhklar
Satilmaya hazir fmansal varliklar

Gercege uygun degerden tayin edilen diger fmansal varliklar
Gergede uygun degerden tasman toplam finansal varliklar
Gergege uygun degerden tasman finansal yukimltlikler:
Alim-satim amach menkul kiymetler

Tirev fmansal araglardan negatif piyasa degerleri

Diger alim-satim ytukimlulukleri

Gercege uygun deger farki kar / zarara yansitilan fmansal yikimlilukler
Gercege uygun degerden tayin edilen diger finansal yukumlilikler
Gergege uygun degerden tasman toplam finansal yakumlalikler

Toplam

Alim-Satim Tarihi Karinin Muhasebelestirilmesi

31 Ara 2017

(15)
1
55
2
123
33
368

(740)
0
4
(249)
(981)
(613)

31 Ara 2016

28
1,597
(80)
(D
90
(6)
1,628

2
(1,001)

59
(139)
(1,082)
547

Eger bir degerleme tekniginde kullanilan g6zlemlenemez énemli girdiler varsa, finansal arag islem
fiyatindan kaydedilir ve varsa ahm-satim tarihi kan ertelenir. Asagidaki tablo, gercege uygun deger farki
kar/'zarara yansitilan olarak siniflandirilan finansal araglar icin 6nemli g6zlemlenemez parametreler
nedeniyle ertelenen alim-satim tarihi karlarinin yildan yila hareketini gostermektedir. Bakiyesi agirlikli

olarak turev araclar ile ilgilidir.

inin. €

Yil basindaki bakiye

Dénem icindeki yeni alim-satimlar
Amortisman

Vadesi gelen islemler

Sonradan gozlemlenebilire almanlar
Doviz kuru degisiklikleri
Yilsonimdaki bakiye

2017
916

277
(282)
(140)
(71)

(11)

690

2016
955

454
(297)
(158)
(39)

916

14- Gergege Uygun Degerden Tasinmayan Finansal Araclarin Gergege Uygun

Degeri

Grup’un, bilangoda gercege uygun de§erden tasinmayan finansal araclarinin gergege uygun degerini
belirlemek icin kullanilan degerleme teknikleri ve ilgili UFRS gercede uygun hiyerarsi siniflandirmasi,
Not 13 “Gergede uygun degerden tasman Finansal Araglar” kisminda belirtilenlerle paraleldir.

Gercege uygun degerden tasinmayan diger finansal araclar, gerge§e uygun de@er esasina gore
yonetiimemektedir: drnegin, perakende krediler ve mevduatlar ve kurumsal musterilere agilan krediler.
Bu araclar icin gergege uygun degerler yalnizca agiklama icin hesaplanmakta olup, bilangoyu veya gelir
tablosunu etkilememektedir. Ek olarak, araclar genellikle alinip satilmadigi icgin, bu gercege uygun
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Kisa vadeli imansa! araclar: agirhikli olarak kisa vadeii olan asagidaki araglarin defter degeri, gercege
uygun degerlerinin makul bir tahminini temsil etmektedir.

Varliklar Yukamlalukler
Nakit ve merkez bankasi bakiyeleri Mevduatlar
Bankalar arasi bakiyeler (merkez bankalari harig) Geri alim sdzlesmeleri uyarinca alman merkez bankasi

fonlari ve satilan menkul kiymetler
Yeniden satim s6ziesmeleri uyarinca satilan merkez ~ Odiing verilen menkul kiymetler
bankasi fonlari ve alman menkul kiymetler
Odiing alman menkul kiymetler Diger kisa vadeli bor¢lanmalar

Diger finansal varliklar Diger finansal yikumlilikler

Bu kategoriler iginde yer alan daha uzun vadeii finansal araclar icin gercege uygun deger, bilancgo
tarihinde, akdi nakit akimlarini, kalan vadesi ve kredi riskleri benzer olan varliklardan kazanilabilecek
oranlar, yukimlilikler icin ise, ylkumliliklerin benzer kalan vadelerle ihra¢ edilebilecedi oranlar
kullanilarak iskonto etmek suretiyle belirlenmistir.

Krediler: Gercege uygun deger, kredi riski, faiz orani riski, doviz riski, ve yerine gore temerrit
tahminlerine dayali zarar ve temerride dayali kullanilan tutarlar icin parametre girdilerini iceren
indirgenmis nakit akimi modelleri kullanilarak belirlenmistir. Kredi riski, temerriide dayali zarar ve
temerride dayah kullanim parametreleri, misait ve uygun olusuna gdre kredi veya kredi temerriit swap
piyasalarindan alman bilgiler kullanilarak belirlenmistir.

Cok sayida homojen kredi iceren perakende kredilendirme portfoyleri (6r. Alman mesken ipotekleri)
icin gercede uygun deger, portfdy bazinda, portféyin akdi nakit akimlarini, bu tir kredilerdeki kendi
yeni faiz oranlarimiz kullanarak iskonto etmek suretiyle hesaplanmaktadir. Almanya disindaki benzer
perakende kredi portfoyleri icin, gercege uygun deger, portfdy bazinda, portféyin akdi nakit akimlarini,
risksiz faiz oranlan kullanarak iskonto etmek suretiyle hesaplanmaktadir. Bu bugiinkii deger
hesaplamasi da, bilanco tarihinde dizenlenmis olsa benzeri kredilerden kazanilacak marjlardan iskonto
etmek suretiyle kredi riskine goére dizeltilmektedir. Diger portfoyler icin bugiinki deder hesaplamasi,
temerriit olasili§i ve temerriide dayali zarar ve teminatlandirma seviyesi dahil cesitli parametrelere
dayali olarak kredinin tahmini dmri Uzerinden beklenen zarar hesaplanarak kredi riski diizeltmesine tabi
tutulur. Kurumsal kredi portfoylerinin gercege uygun degeri, beklenen vadeier lizerinden yapilan marj
projeksiyonunu, Grup’un kurumsal kredilendirme portfoyline benzer kredi portfoyleri ile
terninatlandinlmis olan teminath kredilendirme yikimlaligd (“CLO™) islemlerinin cari piyasa
degerlerinden uretilen parametreler kullanarak iskonto etmek suretiyle tahmin edilir.

Geri satim anlasmalari cercevesinde satin alinan menkul kiymetler, 6din¢ alman menkul
kiymetler, geri alim anlagsmalari ¢cercevesinde satilan menkul kiymetler ve édiing¢ verilen menkul
kiymetler: Gergege uygun deger, gelecekteki nakit akimlarim, uygun kredi riskine goére dizeltilmis geri
alim anlasmalari cercevesinde iskonto orani kullanarak iskonto etmek suretiyle uygulanan degerleme
tekniklerinden dretilir. Kredi riskine gore duzeltilmis iskonto orani, islemde alman veya rehnedilen
teminatin bedelini de icerir. Bu drinler normalde kisa vadelidir ve yiksek seviyede
teminaflandinimistir, dolayisiyla gerge§e uygun deger, defter degerinden énemli dl¢tide farkh degildir.

Uzun Vadeli borg ve trost imtiyazli menkul kiymetler: Gercege uygim deger, varsa kote piyasa
fiyatlarindan belirlenir. Kote piyasa fiyatlari bulunmadiginda, gercege uygun deger, geri kalan akdi nakit
akimlarini, benzer 6zelliklerde bir aracin bilanco tarihinde ihrag edilebilece@i bir orandan iskonto eden
bir degerleme teknig@i kullanilarak tahmin edilir.
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Bilancoda gergede uygun degerden tasinmayan fmansal aracglarinin gercege uygun deger tahminleril

31 Ara 2017
inin. € Defter ~ Gergege Aktif Olgilebilir  Olguilemez
degeri uygun piyasada parametrelerle barometrelerle
deger  kote edilen  degerleme degerleme
fiyatlar teknigi teknigi

(Seviye 1)  (Seviye 2) (Seviye 3)
Finansal varliklar:

Nakit ve merkez bankasi bakiyeleri 225,655 225,655 225,655 0 0
Bankalar arasi bakiyeler (merkez bankalari haric) 9,265 9,265 76 9,189 0
Yeniden satim s@zlesmeleri uyarinca satilan merkez
bankasi fonlari ve alman menkul kiymetler 9,971 9,973 0 9,973 0
Odiing alinan menkul kiymetler 16.732 16.732 0 16.732 0
Krediler 401,699 403,842 0 24,6432 379,1992
Vadeye kadar elde tutulacak varliklar 3170 3238 3238 0 0
Diger fmansal varliklar 88.936 88 939 0 88.939 0
Finansal yukamlaltkler:
Mevduatlar 580,812 580,945 2,108 578,837 0
Geri alim sdzlesmeleri uyarinca alinan merkez bankasi
fonlari ve satilan menkul kiymetler 18,105 18,103 0 18,103 0
Odiing verilen menkul kiymetler 6.688 6.688 0 6.688 0
Diger kisa vadeli borglanmalar 38411 18.432 0 18412 0
Diger fmansal yukimllukler 137366 117.366 1875 115,491 0
Uzun Vadeli borg 159,715 161,829 0 152,838 8,991
Trost imtiyazli menkul kiymetler 5491 5920 0 5920 0
31 Ara 2016
min. € Defter  Gergege Aktif Olgiilebilir Olgillemez
degeri uygun piyasada parametrelerle parametrelerle
deger kote edilen degerleme degerleme
fiyatlar teknigi teknigi
(Seviye 1) (Seviye 2) (Seviye 3)
Finansal varliklar:
Nakit ve merkez bankasi bakiyeleri 181,364 181,364 181,364 0 0
Bankalar arasi bakiyeler (merkez bankalari harig) 11,606 11,606 58 11,548 0
Yeniden satim sézlesmeleri uyarinca satilan merkez
bankasi fonlari ve alman menkul kiymetler 36,287 16,287 0 16,287 0
Odiing alman menkul kiymetler 20.081 20.081 0 20.081 0
Krediler 408,909 407,834 0 28,703 379,132
Vadeye kadar elde tutulacak varliklar 3206 3305 3305 0 0
Diger fmansal varliklar 112479 112,468 0 112,468 0
Finansal yakumlalukler:
Mevduatlar 550,204 550,402 2,232 548,370 0
Geri alim sozlesmeleri uyarinca alinan merkez bankasi
fonlari ve satilan menkul kiymetler 25,740 25,739 0 25,739 0
Odiing verilen menkul kiymetler 3508 3508 0 3598 0
Diger kisa vadeli bor¢glanmalar 17.295 17.289 0 17.268 7N
Diger fmansal yakumlalikler 135273 135.273 1,282 133,991 0
Uzun Vadeli borg 172,316 171,178 0 161,976 9,203
Trost imtiyazli menkul kiymetler 6.373 6.519 0 6.263 257

1Tutarlar, Grup’un fmansal araglarin mahsubu konusunda Not 1"Onemli Muhasebe Politikalari ve Kritik Muhasebe Tahminleri” kisminda agiklanan muhasebe politikasina
paralel sekilde genel olarak briit bazda gdsterilmistir.
29.2 milyar Euro tutarindaki finans tedarik zinciri kredi portfoyt, 2017 yilinin dordiincti geyregindeki degerlendirme incelemesi sonrasi ‘Gictilemeyen parametrelerle
degerlendirme tekniginde!}*!.peyiye)’ ‘Olgiilebilir parametrelerle degerlendirme teknigine (2. Seviye)’ yeniden siniflandiriimistir.
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Kredileri Gercede uygun deger ile defter degeri arasindaki fark, agirhkh olarak, beklenen temerrit
oranlarindaki artistan ve ilk muhasebelestirmeden sonra piyasa fiyatlamasmm isaret ettigi likidite
azalisindan kaynaklanmistir. Gergege uygun degerdeki bu distsler, sabit faizli araclardaki faiz orani
hareketlerden dolayi gercege uygun degerde yasanan artisla kismen dengelenmistir.

Uzun Vadeli borg ve trost imtiyazhh menkul kiymetler: Gercede uygun deger ile defter degeri
arasindaki fark, Grup’un bilanco tarihinde benzer vadede ve derecede borclanma senedi ihrag
edebilecegi oranlarda, aracin ihra¢ edildigi zamandakine gore yasanan degisimin etkisinden
kaynaklanmistir.

15- Satilmaya Hazir Finlansal Varliklar

min. € 31 Ara 2017 31 Ara 2016
Borglanma menkul kiymetleri:

Alman hikimeti 8,131 9,405
A.B.D. Hazinesi ve A.B.D. devlet kuramlari 8,092 7,652
A.B.D. yerel hiikimetler (belediyeler) 2,436 3,261
Diger yabanci hiikiimetler 19,275 23,779
Sirketler 6,775 6,849
Diger varliga dayali menkul kiymetler 1 84
ipotege dayali menkul kiymetler, A.B.D. federal kuramlarinin 11 17
yukimltlukleri dahil

Diger bor¢glanma menkul kiymetleri 359 470
Toplam borglanma menkul kiymetleri 45,081 51,516
Ozkaynakiara dayali menkul kiymetler:

Hisse senetleri 897 1,027
Yatirim sertifikalari ve yatirim fonlari 97 122
Toplam 6zkaynak menkul kiymetleri 994 1,149
Diger 6zkaynak paylan 636 804
Krediler 2,685 2,759
Toplam satilmaya hazir finansal varliklar 49,397 56,228

Lutfen ayrica bu raporun Not 7 “Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan Net Karlar (Zararlar)" kismina da bakiniz.

16. Vadeye Kadar Elde Tutulacak Finansal Aracglar

2016 yilinin birinci ¢eyreginde Grup, bankacilik hesaplarindaki gelir ve sermaye volatilitesini daha
uygun sekilde gostermek Ulzere Vadeye Kadar Elde Tutulacak kategorisi kullanmaya baslamistir.
Grup’un mevcut bankacilik hesaplarindaki faiz orani risklerini yonetmeye ek olarak, muhasebe
siniflandirmasi, Grup’un vade dénisimi gibi belli aktif pasif yonetim hedeflerini desteklemektedir.

Grup, 3.2 milyar Euro tutarinda Satilmaya Hazir Menkul Kiymetlerini, 4 Ocak 2016°dan gecerli olmak
lzere Vadeye Kadar Elde Tutulacak yatirimlar olarak yeniden siniflandirmistir. Yeniden siniflandirilan
butun varhiklar, yiiksek kaliteli devlet, uluslar tstii ve kurum tahvilleridir ve Grup’un Stratejik Likidite
Rezervinin bir pargasi olarak Grup Hazinesi tarafindan yonetilmektedir.

/
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Satilmaya Hazir iken Vadeye Kadar Elde Tutulacak olarak yeniden siniflandirilan Anansa! varliklarin defter
degerleri ve gercede uygun degerleri

min. € 31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Yeniden siniflandirilan borglanma senetleri Defter Gergege Defter Gercege
dederi  uygun deger degeri  uvsuri deger
G7 Devlet Tahvilleri 423 434 428 446
Diger Devlet, uluslar Gstli ve kurum tahvilleri 2747 2,804 2,778 2,859

Vadeye Kadar Elde Tutulacak olarak yeniden siniflandirilan
toplam finansal varhiklar 3,170 3,238 3,206 3,305

17- Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar

Istiraklerdeki ve ortak kontrol edilen kuruluslardaki yatirimlar, muhasebenin 6zkaynak yontemi
kullanilarak rnuhasebelestirilmektedir.

Grup, 77 (2016: 92) iliskili kurulusta ve 13 (2016: 14) ortak kontrol edilen kurulusta paya sahiptir.
iliskili kuruluslarda ve ortak girisimlerde, miinferiden énemli yatirim bulunmamaktadir.

Grup'un minferiden 6nemsiz olan iliskili kuruluslardaki ve ortak girisimlerdeki hissesi hakkinda toplulastiriimis

finalisai bilgi

min. € 31 Ara 2017 31 Ara 2016
Grup i¢in minferiden dnemli olmayan bitin iliskili kuruluslarin defter degeri S66 1,027
Devam ecen faaliyetlerden kardan (zarardan) Grup’un payinin toplam tutari 141 183
Devam etmeyen faaliyetlerden vergi sonrasi kardan (zarardan) Grup’un payinin 0 0
toplam tutari

Diger kapsamli gelirlerden Grup’un payinin toplam tutari (36) U
Toplam kapsamli gelirlerden Grup’un payinin toplam tutari 105 194

18- Finansal Varliklarin ve Finansal Yukumluliuklerin Mahsubu

Grup, belli finansal varliklari ve finansal yiukimlilikleri, Not. 1 "Onemli Muhasebe ilkeleri: Finansal
Araglarin Mahsubu" kisminda agiklanan kriterlere gore bilangcoda net esasa goére sunabilmektedir.

Asagidaki tablolar, mahsubun konsolide bilanco tzerindeki etkisi, ve uygulanabilir bir mastir netlesme
anlasmasina veya benzeri bir anlasmaya tabi araclarin netlestirilrnesinin finansal etkisi, ve misait nakit
ve finansal ara¢ cinsi teminatlar hakkinda bilgi vermektedir.
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Varliklar 3! Arahk 2017
Bilangoda mahsup edilmeyen

tutarlar
m. € Finansal Bilangoda Finansal Mastir Nakit Finansal Net tutar
varliklarin mahsup varliklarin ~ Netlesme teminat  arag cinsi
brut edilen bilancoda  Anlasma- teminatl
tutarlari brit gosterilen larinin
tutarlar net Etkisi
tutarlari

Yeniden satim sézlesmeleri uyarinca

satilan merkez bankasi fonlari ve alinan

menkul kiymetler (icra edilebilir) 8,136 (455) 7,681 0 0 (7,675) 7
Yeniden satim sézlesmeleri uyarinca

satilan merkez bankasi fonlari ve alinan

menkul kiymetler (icra edilemez) 2,290 0 2,290 0 0 (2,239) 51
Odiing alinan menkul kiymetler (icra
edilebilir) 14,987 0 14,987 0 0 (14,093) 894
Odung alinan menkul kiymetler (icra
edilemez) 1,744 0 1,744 0 0 (1,661) 83

Gercege uygun deger farki kar / zarara
yansitilan finansal varliklar

Alini satima konu varliklar 185,127 (465) 184,66! 0 (81) (86) 184,495
Turev finansal araglardan pozitif piyasa
degerleri (icra edilebilir) 363,859  (18,237) 345,622  (285421) (41,842) (7,868) 10,490
Turev finansal araglardan pozitif piyasa
degerleri (icra edilemez) 15,410 0 15,410 0 (1,811) (1,276) 12,323

Gercege uygun deger farki kar / zarara

yansitilan finansal varliklar (icra

edilebilir) 125,869 (64,003) 61,865 (728) (773)  (56,410) 3,954
Gercege uygun deger farki kar / zarara

yansitilan finansal varliklar (icra

edilemez) 29,411 0 29,411 0 0  (20534) 8,876
Toplam gercege uygun deger farki kar /
zarara yansitilan fmansal varliklar 719,676  (82,706) 636,970  (286,149) (44,508)  (86,174) 220,138
Krediler 401,699 0 401,699 0 (12,642)  (40,775) 348,282
Diger varliklar 112,023  (10,531) 101,491 (29,854) (569) (94) 70,975

bunlarin iginden: riskten korunma
muhasebesi nitelikleri tasiyan
tlirevlerden pozitif piyasa degerleri (icra

edilebilir) 3,859 (706) 3,153 (2,461) (565) (94) 3
Netlesmeye tabi olmayan geri kalan
varliklar 307,869 0 307,869 0 (390) (70) 307,409
Toplam varliklar f,568,425 (93,692) 1,474,732  (316,003) (58,109) (152,782) 947,839

' Gayrimenkullar ve fmansal-arag-olmayan diger teminatlar harigtir.
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Yikumlalukler

Mevduatlar

Yeniden alim sézlesmeleri uyarinca

alman merkez bankasi fonlari ve

satilan menkul kiymetler (icra

edilebilir)

Yeniden alim sézlesmeleri uyarinca

alinan merkez bankasi fonlari ve

satilan menkul kiymetler (icra

edilemez}

Oding verilen menkul kiymetler (icra

edilebilir)

Odung verilen menkul kiymetler (icra

edilemez)

Gergege uygun deger farki kar/

zarara yansitilan finansal

yuktmlulukler
Alirn-sattma konu finansal
ylkumltliukler
Turev finansal araglardan negatif
piyasa degerleri (icra edilebilir)
Turev finansal araglardan negatif
piyasa degerleri (icra edilemez)
Gergege uygun deger farki kar/
zarara yansitilan finansal
ylkumlultkler (icra edilebilir)
Gercege uygun deger farki kar /
zarara yansitilan finansal
ylkumlilukler (icra edilemez)

Toplam gercege uygun deger farki

kar/ zarara yansitilan finansal

yukamlalukler

Diger yukimltlukler
bunlarin iginden: riskten korunma
muhasebesi nitelikleri tasiyan
tirevlerden negatif piyasa degerleri
(icra edilebilir)

Netlesmeye tabi olmayan geri kalar.

yukamlalukler

Toplam yiikQmaidUkier

Finansal
yukumli-
luklerin brit
tutarlari

530,812

13,318

5,242

6,688

72,106
347,496

13,158

104,594

23,214

560,568
143,514

1,841

190,183
1,500,126

Bilangoda
mahsup
edilen brit
tutarlar

0

(455)

(643)

(17,928)

(63,360)

(81,932)
(11,306)

(547)

0
(93,692)

Finansal
ylkimli-
liklerin
bilancoda
gosterilen net
tutarlari

580,812

12,863

5,242

6,688

71,462
329,568

13,158

41,234

23,214

478,636
132,208

1,294

190,183
1,406,633

3SAralik 2017

Bilangoda mahsup edilmeyen

Mastir
Netlesme
Anlasma-

larinin

Etkisi

(236,720)

0

(728)

(287,448)
(44 815)

(1,162)

0
(332,263)

tutarlar

Nakit
teminat

(25,480)

(1,913)

1111

(26,282)
(31)

S

0
(26314)

Finansal
arag cinsi
teminat

(12,863)

(4,985)

(6,688)

(6,124)

(615)

(40,506)

(13,646)

(60,891)
(87)

(87)

0
(85,514)

Net tutar

580,812

257

71,462

11,244

10,630

10,679

104,015
87,275

15

190,183
962,543

30 Kasim 2017°den itibaren gecerli olmak tzere Grup, London Clearing House ile gergeklestirilen faiz
swapiarmi (IRS), 6nceki teminat modelinden, 6deme modeline doniistirmeyi segcmistir. Artik IRS’lerin
6demeleri kanunen glnlik bazda yapilmakta, bu da iliskili varliklarin ve yikumliliklerin muhasebe
kaydi disina ¢ikarilmasina yol agmaktadir. Onceden Grup, IRS’lerin pozitif (negatif) defter degerlerini
ve iliskili degisim marji borglarini (alacaklarini) net olarak sunmak lzere mahsup eden UMS 32
ilkelerini uygulamakta idi. Sonu¢ olarak, finansal varliklarin ve finansal yukimluluklerin Brit tutarlari
ve bilangcoda bunlara tekabiil eden Brut tutarlarin mahsubu, 31 Aralik 2017 itibariyla 87.3 milyar Euro
azalmis, finansal varliklarin ve finansal yukimlialiklerin bilancoda gdsterilen Net tutarlarinda herhangi

bir degisiklik olmamistir.
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Varliklar 31 Aralik 2016
Bilancoda mahsup edilmeyen

tutarlar
m. € Finansal Bilangoda  Finansal Mastir Nakit Finansal Net tutar
varliklarin mahsup varliklarin -~ Netlesme teminat  arag cinsi
brut edilen bilangoda  Anlasma- teminat
tutarlari brit gosterilen larinin
tutarlar net Etkisi
tutarlari

Yeniden satim sozlesmeleri uyarinca
satilan merkez bankasi fonlari ve alinan
menkul kiymetler (icra edilebilir) 17,755 (4,020) 13,735 0 0 (13,719) 16
Yeniden satim sézlesmeleri uyarinca
satilan merkez bankasi fonlari ve alman
menkul kiymetler (icra edilemez) 2,552 0 2,552 0 0 (2,225) 327
Odiing alinan menkul kiymetler (icra
edilebilir) 18,470 0 18,470 0 0 (17,637) 832
Odiing alinan menkul kiymetler (icra
edilemez) 1,611 0 1,611 0 0 (1,555) 56
Gercege uygun deger farki kar / zarara
yansitilan finansal varliklar

Alim satima konu varliklar 171,520 (477) 171,044 0 (101) (884) 170,059

Turev finansal araglardan pozitif piyasa

degerleri (icra edilebilir) 592,048  (126,523) 465,525  (386,727) 51,790 (9,349) 17,658

Turev finansal araglardan pozitif piyasa

degerleri (icra edilemez) 19,625 0 19,625 0  (2,055) (1,244) 16,327

Gercege uygun deger farki kar / zarara

yansitilan finansal varliklar (icra

edilebilir) 95,802  (40,998) 54,804 (2,748) (928)  (46,670) 4,457
Gercege uygun deger farki kar / zarara

yansitilan finansal varliklar (icra

edilemez) 32,783 0 32,783 0 0 (21,074) 11,709
Toplam gercege uygun deger farki kar /
zarara yansitilan finansal varliklar 911,778  (167,998) 743,781  (389,475)  (54,874)  (79,221) 220,211
Krediler 408,909 0 408,909 0 (13,039)  (47,703) 348,167
Diger varliklar 153,732  (27,686) 126,045 (39,567) (589) (104) 85,786

bunlarin iginden: riskten korunma
muhasebesi nitelikleri tasiyan
tirevlerden pozitif piyasa degerleri (icra

edilebilir) 8,830 (5,314) 3,516 (2,719) (589) (j04) 104
Netlesmeye tabi olmayan geri kalan
varliklar 275,442 0 275,442 0 (423) (307) 274,712
Toplam varhklar 1,790,249  (199,704) 1,590,346  (429,042) (68,923) (162,473) 930,106

1Gayrimenkuiler ve finansal-arag-oimayan diger teminatlar harigtir.
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Yukumlaltkler

Mevduatlar

Yeniden alim sézlesmeleri uyarinca

alinan merkez bankasi fonlari ve

satilan menkul kiymetler (icra

edilebilir)

Yeniden alim sézlesmeleri uyarinca

alinan merkez bankasi fonlari ve

satilan menkul kiymetler (icra

edilemez)

Odiing verilen menkul kiymetler (icra

edilebilir)

Odiing verilen menkul kiymetler (icra

edilemez)

Gergege uygun degder farki kar /

zarara yansitilan finansal

yukimltlikler
Alim-satima yuktmlulukler
Turev finansal araglardan negatif
piyasa degerleri (icra edilebilir)
Turev finansal araglardan negatif
piyasa degerleri (icra edilemez)
Gergege uygun deger farki kar /
zarara yansitilan finansal
yuktmlulukler (icra edilebilir)
Gergege uygun deger farki kar /
zarara yansitilan finansal
yukumlilikler (icra edilemez)

Toplam gercege uygun deger farki

kar / zarara yansitilan finansal

yuktimlalukler

Diger yukumlulukler
bunlarin iginden: riskten korunma
muhasebesi nitelikleri tagiyan
tirevlerden negatif piyasa degerleri
(icra edilebilir)

Netlesmeye tabi olmayan geri kalan

ylkumlalikler

Toplam yuktumlalikler

Finansal
yikiimlii-
luklerin brit
tutarlari

550,204

21,209

8,551
3,524

75

57,902
569,064

19,119

82,421

17,694

746,200
186,896

5,793

208,773
1,725,431

Bilangoda
mahsup
edilen briit
tutarlar

0

(4,020)

(873)

(124,325)

(39,031)

(164,228)
(31,456)

(1,200)

0
(199,704)

Finansal
yukiumlu-
liklerin
bilancoda
gosterilen net
tutarlari

550,204

17,189

8,551
3,524

75

57,029
444,739

19,119

43,390

17,694

581,971
155,440

4,593

208,773
1,525,727

'Bilancoda mahsup edilen briit tutarlar' situnu, Not 1 "Onemli
Mahsubu™ kisminda a¢iklanan butin kriterlere uygun olarak mahsup edilen tutarlari agiklamaktadir.

31 Aralik 2016

Bilancoda mahsup edilmeyen

tutarlar
Mastir Nakit
Netlesme fernir.at
Anlasma-
larinin
Etkisi
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0

(386,612)  (35,124)

0 (1,721)
(2,748) 0
0 (7,910

(389,360)  (44,755)
(56,679)  (1.298)

(2,834) (1,297)

0 0
(446,039)  (46,053)

Finansa!
arag cinsi
teminat

0

(17,189)

(8,403)
(3,524)

(50)

(9,325)

(897)

(40,642)

(7,664)

(58,528)
0

0
(87,693)

Net tutar

550,204

149

25

57,029

13,678

16,501

2,120

89,328
97,463

463

208,773
945,942

Muhasebe ilkeleri: Finansal Araclarin

‘Mastir Netlesme Anlagmalarinin Etkisi’ sutunu, mastir netlesme anlagmalarina tabi olan ama net
kapatma/es zamanli kapatma kriterlerine uymayan veya mahsup hakkinin sadece karsi tarafin temerriidi
sartina bagl oldugu tutarlari agiklamaktadir. Diger varliklar ve diger yukimlilikler arasinda gosterilen
tutarlara, sirasiyla nakit teminat alacaklari ve borclari dahildir.

'‘Nakit teminat' ve 'finansal ara¢ teminati’ sttunlarinda, mahsup edilmeyenler de dahil olmak Uzere
varliklarin ve yukimluluklerin toplam tutarlarina karsilik, alman veya rehnedilen nakit ve finansal arag

teminat tutarlari agiklanmistir.

icra edilemez mastir netlesme anlagsmalari veya benzer anlasmalar, mahsup hakkinin yerel iflas
kanunlari cergevesinde desteklenemeyebilecegi bolgelerde akdedilen kontratlari ifade etmektedir.
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Tarevlerin pozitifpiyasa degerleri karsiliginda alinan nakit teminat ve tiirevlerin negatif mark-to-market
degerleri karsiliginda rehin verilen nakit teminat, sirasiyla 'diger yikamlalukler' ve 'diger varhklar'
bakiyeleri arasinda muhasebeiestiriimektedir.

Aciklanan fmansal ara¢ ve nakit teminat tutarlari, bunlarin gercege uygun degerlerini yansitmaktadir.
Finansai araglar ve nakit teminat ile ilgili mahsup haklari, karsi tarafin temerriidi sartina baghdir.

19- Krediler
Sekt_ijr siniflandirmasi bazinda Krediler
min. € 31 Ara 2017 31 Ara 20161
Finansai aracilik 52,204 49,618
imalat 27,478 29,290
bunlarin i¢inden:
Temel metaller ve fabrikasyon metal mamulleri 4,211 4,027
Elektrikli ve optik cihazlar 3,386 4,680
Ulasim gerecleri 3,374 3,655
Kimyasallar ve kimyasal riinler 3,62.3 3,906
Makine ve ekipman 3,191 2,461
Gida Urtnleri 2,907 3,214
Hanehalki (ipotekler harig) 36,524 37,093
Hanehaiki - ipotekler 150,205 150,776
Kamu sektori 13,711 15,740
Toptan ve perakende ticaret 19,252 16,744
Ticari gayrimenkul faaliyetleri 29,247 27,369
Leasing finansmani 384 561
Fon ydnetim faaliyetleri 38,708 26,129
Diger 58,167 60,223
bunlarin iginden:
Makine kiralama ve diger ticari faaliyetler 26,559 22,298
Ulastirma, depolama ve iletisim 9,243 12,005
Madencilik ve enerji tretiminde kullanilan maddelerin ocakg¢ihgi 2,553 3,365
Elektrik, gaz ve su hizmetleri 3,552 4,369
Brut krediler 405,879 413,544
(Ertelenmis giderlerj/kazamlImamis gelirler 259 88
Krediler eksi (ertelenmis giderlerj/kazaniimanus gelirler 405,621 413,455
Eksi: Kredi deger disus karsihiklari 3,021 4,546
Toplam krediler 401,699 408,909

12010 yilindan 6nce Grup, aslen Ahm Satim varliklar ve Satilmaya Hazir fmansal varliklar olarak siniflandirilan belli fmansal varliklari
yeniden siniflandirmistir. Onceden krediiere yeniden siniflandirilan Alim Satim varliklarinin defter degeri ve gergege uygiin degeri 441 milyon
Euro (2016: 514 milyon Euro) ve 342 milyon Euro’dur (2016: 414 milyon Euro); 6nceden kredilere yeniden siniflandirilan Satilmaya Hazir
fmansal varliklarin defter degeri ve gercede uygun degeri ise sirastyla 22 milyon Euro (2016: 105 milyon Euro) ve 22 milyon Euro’dur (2016:
105 milyon Euro).
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20- Kredi Deger Dusls Karsiliklari

Kredi deger disls karsiligi, kredi deger dists karsiliklarindan ve bilango-disi pozisyon
karsiliklarindan olusmaktadir.

Gnip’un kredi deger disis karsiliklarindaki hareketin dagilimi
2017

2016 2015

Tekil Toplu Tekil Toplu Tekil Topiu
min. € 6lgim 6lgtim Toplam 6lctim olgim Toplam 6lcuim 6lcim Toplam
Y1l bagindaki karsilik 20711 2475 4546 2252 2776 5028 234 2849 5212

Kredi deger distis

karsihiklari 29 23 52 43 64 1347 33A 58 8
Kaydedilen net giderler: (487 (532 (1,019 (8% 8M) (1,764) (482 (612) (L04)
Gider kaytlari (x4 (605) (i,49 9m) 972 (1,91) (53 (7117) (1,2%5)
istirdatlar 7 73 127 & 101 187 5% 1B 161
Diger giderler (a7 @) (158) (30 (3 (69 36 ® 2
Y1l sonundaki karsilik 1,766 215 3921 2071 247 4546 2252 2776 5028

Grup’un, bilanco-disi lozisyoH (sarta bagh yukiamlilikler ve kredi ile ilgili taahhtler)
karsiliklarindaki hare ietler

017 2016 2015
Tekil Toplu Toplam Tekil Toplu Toplam Tekil Toplu Toplam
min. € 6lgtim 6lctim 6lclim olctim 6lgtim 6lctim
Yii bagindaki karsilik & 183 6 L) 1688 312 & 41 226
Bilanco-disi pozisyon
kargtliklari (4)] @ @) 24 ©? K] 5 16 74
Kullanim 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Diger giderler (18 (16) (3 ® 3 @ 1 10 n
Yil sonundaki karsilik 12 163 286 162 183 6 14 163 312

21- Finansal VVarhklarin Devirleri

Grup, bilancoda tasman finansal varliklari devrettigi, ve sonucunda, belli kriterlere bagh olarak,
devredilen varligi bitinlyle finansal tablo disi birakmaya uygun olabilecedi ya da devredilen varligi

rnidahiili§i devam ettigi olciide kayitlarda tutmaya devam etmek zorunda oldugu bazi islemlere
girmektedir. Bu kriterler Not 1 "Onemli Muhasebe ilkeleri"nde belirtilmektedir.

Finansal varliklarin finansal tablo disi birakmaya uygun olmadigi durumlarda, devirler teminath
finansman islemleri olarak goriilmekte, ve varsa tahsil edilen bedel, buna mukabil bir yikimlalage yol
acmaktadir. Grup, bu finansal varliklari baska amaglarla kullanma hakkina sahip degildir. Grup’un
girdigi bu nitelikteki islemlerin en yaygini repo sdzlesmeleri, menkul kiymet 6dling verme s6zlesmeleri
ve toplam getiri swaplari olup, bunlarda Grup, ilgili kredinin, hisse senedi fiyatinin, faiz oraninin ve

varliklarla ilgili kur risklerinin ve ddullerinin ve ilgili gelir akislarinin hemen hemen tamamini elinde
tutmaya devam etmektedir.

/
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Bilanco disi birakilma niteligine uymayan varlik tirleri ve bunlarla ilgili islemler hakkinda bilgi
min. € 31 Ara 2017 31 Ara 20161

Devredilen varliklarin defter degeri

Asagidaki islemler nedeniyle kayittan ¢ikarilmayan alim-satim

varlhiklari
Repo sozlesmeleri 39,973 34,045
Menkul kiymet 6ding verme sézlesmeleri 58,076 64,661
Toplam getiri swaplari 2,390 2,079
Diger 12,661 10,830
Toplam alim satim varliklari 113,101 111,615
Diger alim satim varliklari 71 85
Satilmaya hazir finansal varliklar 711 241
Krediler 13i2 1912
Toplam 114,014 112,132
iligkili yakimluliiklerin defter degeri 48,885 41,536

1Belli repo, menkul kiymet ddiing verme, kredi ve diger islemlerin yeniden de@erlendirilmesi sonrasi, énceki yil rakamlari yeniden ifade
edilmistir,

2 iligkili yukiimluligun sadece devredilen varhia riicu edilebildigi kredilerin defter degeri ve gercege uygun degeri 31 Aralik 2017°de 108
milyon Euro ve 31 Aralik 2016°da 123 milyon Euro’dur. Bunlara iliskin yukiniitltkierin defter degeri ve gercege uygun degeri de ayni
olup, sonucta net pozisyon 0 olmustur.

Devredilen varliklardan, Grup’uil dahil olmaya devam ettigi dlctide varlik icin hala sorumlu
olduidarinin defter degeri

min. € 31 Ara 2017 31 Ara 2016
Devredilen orijinal varliklarin defter degeri

Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan fmansal varliklar 291 0
Satilmaya hazir fmansal varliklar 386 332
Krediler 0 40
Kayitlarda tutulmaya devam edilecek varliklarin defter degeri

Gercede uygun deger farki kar/zarara yansitilan fmansal varliklar 15 0
Satilmaya hazir fmansal varhiklar 96 263
Krediler 0 16
ilintili yikimliluklerin defter degeri 54 58

Grup, devredilen bir varh§in gelecekteki performansina yénelik pozisyonunun bir kismim ya yeni ya da
mevcut akdi haklar ve yikumlilikler vasitasiyla elinde tutabilir, fakat yine de varligi fmarisal tablo disi
birakmaya uygun durumda olabilir. Bu devam eden mudahillik, yeni bir ara¢ olarak kaydedilebilir, ki
bu, devredilen orijinal fmansal varliktan farkli olabilir. Bu tur islemler arasinda, baslatilan kredilerin
devredilmis oldugu konsolide edilmeyen menkul kiymetlestirmelerin 6deme d&nceligine sahip
senetlerinin elde tutulmasi; Grup’un bir varlik portfoylini satmis oldugu yapilandirilmis kuruluslar ile
finansman dizenlemeleri; veya varliklarin kredi sartina bagh swaplar ile satilmasi bulunmaktadir.
Grup’un bu islemlerdeki pozisyonu dnemli miktarda addedilmemektedir, nitekim devredilen varlikla
ilgili riskin énemli dlgiide korunmasi genelde basta kayittan ¢cikaramamaya yol agacaktir. Midahilligin
devamiyla sonuclaniyor addedilmeyen islemler arasinda, hukuki islem halinde bir devri gecersiz kilacak
hileli faaliyetler (zerindeki normal garantiler, nitelikli gecis (pass-through) dizenlemeleri ve
performansa endeksli olmayan standart mitevelli veya idari tucretler bulunmaktadir.
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Devredilen ve tamamen bilanco disi birakilan varliklar ile ilgili baglantinin devaminin Grup’un
Bilancosuna etkisi:__

31 Ara 2017 31 Ara 2016

min.e Defter Gercege Zarara Defter Gergege Zarara
degeri  uygun maruz degeri uygun maruz
degeri  maksimum degeri  maksimum
pozisyonl pozisyon

Krediler
Menkul Kiymetlestirme senetleri 270 270 270 3 3 57
Diger 13 13 13 12 12 12
Toplam krediler 284 284 284 15 15 69
Gergege uygun deger farki K&Z’a
yansitilan finansaf varliklar
Standart disi faiz orani, ¢capraz kur veya 36 36 36 472 472 472
enflasyona endeksli swap
Gergege uygun deger farki K&Z’a 36 36 36 47 47 47
yansitilan toplam finansal variikiar
Midahiliigin devamimi temsil eden 320 320 320 61 61 116
toplam finansal varhiklar
Gercege uygun deger farki K&Z’a
yansitilan finansal yakimlulikler
Standart disi faiz orani, ¢capraz kur veya 67 67 0 64 64 0
enflasyona endeksli swap
Mudabhiliigin devamini temsil eden 67 67 0 64 64 0

toplam finansai yukimlulikler
1Riske maraz maksimum pozisyon, yikumliluk olarak taninmayan cekilmemis kredi taahhitlerinin defter degeri arti varsayilan degeri olarak
tanimlanmaktadir.
20nceki yil rakamlari, 2017 deki bir iglemin yeniden degerlendirilmesini yansitmak (izere yeniden ifade edilmistir.

Devredilen ve tamamen bilanco disi birakilan varliklar ile ilgili baglantinin devaminin Grup’un
Gelir Tablosuna etkisi:

31 Ara 2017 31 Ara 2016
min. € Yilbagindan  Kimdilatif Elden Yilbagind  Kimilatif Elden
bugtine K&Z cikarildi- an bugiine K&Z cikarildi-
K&Z gindaki K&Z gindaki
kazang (zarar) kazang (zarar)
Menkul Kiymetlestirme senetleri 3 3 79 0 6 0]
Standart digi faiz orani, ¢apraz kur 46 510 0 122z 458: 0
veya enflasyona endeksli swap
Kayittan ¢ikarilan varhiklarda 49 513 79~ 123 465 0

midahiliigin devamindan

kaydedilen net kar (zarar)
1Normalde varhiklarin menkul kiymetlestirme araglarina satislari, gercege uygun deger farki K&Z’a yansitilan varliklardandir, dolayisiyla
elden ¢ikarildiginda dogan kar veya zarar 6nemli miktarda degildir.
20Onceki yil rakamlari, ?.0i7°deki bir islemin yeniden degerlendirilmesini yansitmak {zere yeniden ifade edilmistir.

22- Teminat Olarak Rehin Verilen ve Alinan Varhliklar

Grup, teminath fonluma karsihginda teminat olarak ve repo anlasmalari ve diger borglanma
diuzenlemeleri icin ve tezgah Ustu tlirev yukumluliklerin teminati olarak varliklarim rehnetmektedir.
Rehin islemleri genelde standart teminath borglanma sézlesmeleri ve agiklanan diger islemler igin
olagan ve mutat kosullarda gergeklestirilmektedir.
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Grup’un yukimlulikleri veya sarta bagh yakiamlalukleri igin teminat olarak rehin verilen
varhiklarinin defter degeril

min. € 31 Ara 2017 31 Ara 20162
Gercege uygun deger farki kar / zarara yansitilan finansal varhklar 51,082 40,684
Satilmaya hazir finansal varliklar 6,469 16,081
Krediler 71,404 73,649
Diger 417 376

Toplam 129,372 130,790

1Yukimlalige veya sarta bagli yakumlilige yol agmayan islemlerden teminat olarak rehnedilen varliklar harigtir.
20nceki yt! rakamlari, rehin verilen varliklari tespit etmek igin ayarlama yapilmis bir yaklasim nedeniyle yeniden ifade edilmistir.

Alacaklilara rehnedilen ve satilmaya ya da yeniden rehin verilmeye musait toplam varliklar 1

min. € 31 Ara 2017 31 Ara 20162
Gercege uygun deger farki kar / zarara yansitilan finansal varliklar 55,882 51,397
Satilmaya hazir finansal varliklar 0 13,814
Toplani 55,882 65,211

1Yukimlalige veya sarta bagli yukimliluge yol agmayan islemlerden teminat olarak rehnedilen varliklar dahildir.
2Onceki yil rakamlari, alman teminatlari ve tekrar rehin verilen teminatlari tespit etmek igin ayarlama yapilmis bir yaklagim nedeniyle

yeniden ifade edilmistir.

Grup, esasen ters repo anlasmalari, menkul kiymet 6din¢ verme, tirev islemler, musteri teminath
kredileri ve diger islemler gercevesinde teminat almaktadir. Bu islemler genellikle, standart teminath
ikraz faaliyetleri ve aciklanan diger islemler icin normal ve mutat olan kosullar cergevesinde
gerceklestirilmistir. Grup, teminat alan taraf olarak, islemin tamamlanmasi Uzerine Grup’un muadil
menkul kiymetleri iade etmesi sartiyla, bu teminati satma ya da yeniden rehnetrne hakkina sahiptir. Bu
hak, temelde agi§a satislari, 6diing verilen menkul kiymetleri ve repo anlasmalari cercevesinde satilan
menkul kiymetleri karsilamak icin kullaniimaktadir.

Ahitan teminatlarin gercede uygum degeri
min. € 31 Ara 2017 31 Ara 20161

Teminat olarak kabul edilen menkul kiymetler ve diger finansal varhklar 365,492 310,272
bunlarin i¢inden:
Satilan veya yeniden rehnedilen teminatlar 307,224 252,758

10nceki yil rakamlari, alman teminatlar', ve tekrar rehin verilen teminatlari tespit etmek igin ayarlama yapilmis bir yaklagim nedeniyle
yenicen ifade edilmistir.
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23- Maddi Duran Varhiklar

tiln. €

iktisap maliyeti:

i. Ocak 2016 itibariyla bakiye

Konsolide sirketler grubunda degisiklikler

ilaveler

Nakiller

‘Satis i¢in elde tutulan’ (a/dan) yeniden siniflandirmalar
Elden ¢ikarilanlar

Déviz kuru degisiklikleri

31 Aralik 2016 itibariyla bakiye

Konsolide sirketler grubunda degisiklikler

ilaveler

Nakiller

‘Satis i¢in elde tutular’ (a/dan) yeniden siniflandirmalar
Elden ¢ikarilanlar

Doviz kuru degisiklikleri

31 Aralik 2017 itibariyla bakiye

Birikmis amortisman ve deger disuklugu:
t Ocak 2016 itibariyla bakiye

Konsolide sirketler grubunda degisiklikler
Amortisman

Deger dusuklugi zararlar

Deger distkligi zarari ters kayitlari

Nakiller

‘Satis igin elde tutulan’ (a/dan) yeniden siniflandirmalar
Elden cikarilanlar

Déviz kuru degisiklikleri

31 Aralik 2036 itibariyla bakiye

Konsolide sirketler grubunda degisiklikler

Amortisman

Deger diistklugu zararlar

Deger dusuklugi zarar ters kayitlar

Nakiller

‘Satis icin elde tutulan’ (a/dan) yeniden siniflandirmalar
Elden ¢ikarilanlar

Déviz kuru degisiklikleri

31 Aralik 2017 itibariyla bakiye

Defter degeri:

31 Aralik 2016 itibariyla bakiye

31 Aralik 2017 itibariyla bakiye
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Maddi duran varliklardan deger disikligu zararlari, gelir tablosunda genel ve idari giderler arasinda
kaydedilmistir.

Uzerinde satis yasag§! olan maddi duran varliklarin defter degeri 31 Aralik 2017 itibariyla 40 milyon
Euro’dur.

Maddi duran varliklar igin satin alma taahhutleri 2017 yil sonu itibariyla 41 milyon Euro’dur.

24- Kiralamalar
Grup, gayrimenkul ve ekipmanlari kapsayan kira dizenlemeleri ¢ercevesinde kiraci konumundadir.

Finansal Kiralama Taahhdtleri
Grup’un finansal kiralama diizenlemelerinin ¢cogu, normal hikiim ve kosullar altinda yapilmistir,

Finansal kiralamalar cercevesinde kiralanan varliklarin Net Defter Degeri

min. € 31 Ara 2017 31 Ara 2016
Arazi ve binalar 14 12
Déseme ve ekipmanlar 4 2
Diger 0 0
Net defter degeri 18 14

Grup’un finansal kiralama s6zlesmeleri kapsaminda gelecekte yapiimasi gereken asgari kira
odemeleri
min. € 31 Ara 2017 31 Ara 2016

Gelecekteki minimum kira 6demeleri:

Bir yila kadar 8 6
Bir yildan bes yila kadar 20 IS
Bes yildan sonra 70 67
Gelecekteki minimum kira édemeleri toplami 98 91
eksi: gelecekteki faiz giderleri 70 63
Finansal kiralama taahhutlerinin buglnki degeri 28 28

Tahsil edilecek gelecekteki minimum kira ddemeleri

Gelir tablosunda kaydedilen sarta bagh kira 1 0 0

1Sarta bagh kira, piyasa faiz oranlarina dayalidir, érnegin ¢ aylik EURIBOR. Belli bir oranin altinda Grup indirim
almaktadir.

Operasyonei Kiralama Taahh(tleri

Grup, ofislerinin ve subelerinin cogunlugunu uzun vadeli sézlesmeler cergevesinde kiralamaktadir. Bu
kira sozlesmelerinin ¢cogu, normal hilkim ve kosullar altinda yapilmistir, yani kirayr genel ofis kira
piyasasi kosullarina paralel tanimli bir siire ile uzatma segenegi, fiyat diizeltme maddeleri ve eskalasyori
maddeleri icermektedirler. Ancak kira s6zlesmeleri, Grup’un temetti édeme imkéani, bor¢ finansmani
islemlerine girmesi veya baska kira sdzlesmelerine girmesi tzerinde herhangi bir kisitlama getiren
maddeler icermemektedir. Grup’un kiray1 her seferinde bes yillik bir sure ile uzatmasi icin bes opsiyon
iceren bir adet 6nemli kira sdzlesmesi vardir ve bu kira sézlesmesinde herhangi bir alim opsiyonu
yoktur.
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Operasyonel kiralamalar cergevesinde Grup’un yapmasi gereken gelecekteki minimum kira 6demeleri

min. € 31 Ara 2017 31 Ara 2016
Gelecekteki minimum kira édemeleri:
Bir yila kadar 684 707
Bir yildan bes yila kadar 1,979 2,092
Bes yildan sonra 1,901 1,093
Gelecekteki minimum kira ddemeleri toplami 4,564 3,893
eksi: gelecekte alinacak minimum Kkiralar 58 89
Gelecekteki minimum net kira 6demeleri 4,506 3,804

31 Aralik 2017 itibariyla gelecekteki toplam minimum kira 6demeleri arasinda, 1 Aralik 2011 ’te satilip
geri kiralanan, Frankfurt arn Main’deki Grup merkezi icin 305 milyon Euro da bulunmaktadir. Grup,
islemle ilgili olarak isyerinin tamami icin 181 aylik geri kiralama diizenlemesine girmistir.

2017’de kira ve alt-kiralama anlasmalarina iliskin giderler 790 milyon Euro olup, bununla ilgili 800
milyon Euro kismi minimum kira ddemeleri, 6 milyon Euro kismi sarta bagh kiralar iken, 15 milyon
Euro alt-kiralamalardan tahsil edilmistir.

25- Serefiye ve Diger Maddi-Olmayan Varliklar
Serefiye
Serefiyedeki Degisiklikler

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016°da sona eren yillar igin serefiyenin defter degerindeki degisiklikler,
ve briit tutarlari ve serefiye deger dusikliga zararlari, asagida, naicit-yaratan birimler (“MYB”) bazinda
gosterilmistir. 1 Ocak 2016 itibariyla, ticari operasyonlarin, giincellenen faaliyet bolimu yapisi altinda,
yeniden yapilanmasi sonucunda temel NYB’lerin yapisi degistirilmistir. 5 Mart 2017°de duyurulan
stratejiye gore, 2037 yilinin ikinci ceyreginde, Grup’un operasyonlari yeni bir bolim yapisi altinda
yeniden organize edilmis, ve mevcut Global Piyasalar, Kurumsal Finansman ve Global islem
Bankacihgi isleri, Kurumsal & Yatirim Bankasi (KYB) altinda tek bir bolimde yeniden diizenlenmistir.
KYB’nin gozden gecirilmesi, iki ayri NYB’nin 6nceki degerlendirmesini teyit etmistir. Dolayisiyla,
onceki birincil NYB’ler olan “Global Piyasalar” ve “Kurumsal & Yatirim Bankaciligi”, “Satis & Alim
Satim” (S&AS) ve “Global islem Bankaciliji, Global Sermaye Piyasalari & Kurumsal Finansman”
(GIB, GSP & KF) olarak gruplandinlmistir. Faaliyet bdélumii agiklamalarinin  sunumundaki
degisikliklere dair daha fazla bilgi igin litfen ayrica bakiniz Not 4, “Faaliyet Bolimleri ve ilgili
Bilgiler”.

isbu belgenin>fngiuzciMen > Tiirkge'ye
tarafimdan tercime edildiginize fotokopisi sunulan metnin
gercek ve aslina uygun birjceyiti*oldugunu tasdik ederim
ELDA PASENSY"C A'eminli Cevirmen
SEMI DIL HIZMETLERI
Tel: 0212 325 95 98 ijax: 0212 281 42 59
e-mail: semi@atlas.net.tr


mailto:semi@atlas.net.tr

Serefiyenin nakit yaratan birimlere dagilimi

min. €

! Ocak 2016 itibariyla bakiye

Yii iginde iktisap edilen serefiye

Satin alma muhasebesi dizeltmeleri

Nakiller

‘Satis amaciyla tutulan’ kalemlerden/kalemlere
yeniden siniflandirmalar

‘Satis amaciyla tutulan’ olarak
Sinitfiandtrilmakstzin elden ¢ikarilan varhklarla
ilgili serefiye

Deger dusukligu zararlari2

Doviz kuru degisiklikleri /diger

31 Aralik 2016 itibariyla bakiye

Brit serefiye tutan

Birikmis deger disukligu zararlari

1 Ocak 2017 itibariyla bakiye

Yil iginde iktisap edilen serefiye

Satin alma muhasebesi diizeltmeleri

Nakiller

‘Satis amaciyla tutulan’ kalemlerden/kalemlere
yeniden siniflandirmalar

‘Satis amaciyla tutulan’ olarak
siniflandirilmaksizin elden cikarilan varliklarla
ilgili serefiye

Deger dustklugu zararlari2

Doviz kuru degisiklikleri /diger

3! Aralik 2017 itibariyla bakiye

Brut serefiye tutari

Birikmis deger disukligu zararlari

Satis & Alim
Satim

0
(285)
0

_0J

2,953
(2,953)

o O O o

0
(6)

0

0]

2,780
(2,780)

Global islem
Bankacilig,
Global Sermaye
Piyasalari
Kurumsal
Finansman
519

0
0

13

532
1,553
(6,021)
532

0

0

(6)

®)

0
0

(52]
471
1,485
(1,014)

0zel & Ticari
Misteriler

o O O o

o O O o

998
(998)

o O o

o

o O o o

1,077
(1,077)

Servet
Ydnetimi

530

33
564
564

564

(22)
541
541

0

Postbank

o o O o o

®»2 O O O

1,763
(U63)

o O O

o

o O O o

2,086
(2,086)

Deutsche
Varlik
Ydnetimi

3,839
0
0
(285)

(12)

(500)

(37)
3,006
3,506
(500)
3,006

(6)

0
(231)
2,768
3,232
(464)

Faaliyet Disi
Operasyonlar Birimi
1

o o O o o

o O ©o o

669
(669)

o O o

o

O O O O O o

Digerleri

O O O N

o

O O O — O gnp O O O

O b b O OO

Toplani

4,890

(12)

0
(785)
10
4,103
12,007
(7,904)
4,103
0

0

0

®)

(6)

(6)
(306)
3,782
11,203
(7,422)

1Teme! NYB’ler olan NCOU Toptan Variikiar ve NCOU Operasyone! Varliklar dahildir. 2017 yilindan itibaren, ayri bir bdlim olarak NCOU ’nun varli§i sona ermistir. Dolayisiyla, 2017 yilinda eski NCOU NY B ferin serefiyesinin brut
bakiyeleri ve birikmis deger dusuklikleri, diger temel N B’ler arasinda bolusturtimistir.
2 Serefiyenin deger dusuklugu zararlari, gelir tablosunda serefiye ve diger maddi-olmayan duran varhklarin deger dustiklugi olarak kaydedilmistir.
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Temel NYB Tere ek olarak, KYR faaliyet bélimui, entegre edilmeyen yatirimin iktisabindan, ilgili
faaliyet boliminin temel NYBTerine tahsis edilmemis serefiye tasimaktadir. Bu serefiye, asagidaki
tabloda "Digerleri" olarak dzetlenmistir.

2017 yilinda serefiyedeki degisiklikler esasen, agirlikli olarak, USD cinsinden tasman serefiyenin
cevrimi ile ilgili déviz kuru dalgalanmalarini yansitmaktadir.

2016 yilinda, serefiyedeki degisiklikler arasinda esasen Satis & Alim Satim’da (S&AS) (285 milyon
Euro) ve Deutsche VY de (500 milyon Euro) 785 milyon Euro tutarinda deger dusukligi bulunmaktadir.
S&AS’daki deger disukligi, 2016°nm ikinci ceyreginde belli is birimlerinin Deutsche VY'den S&AS’a
aktarilmasinin sonucu olmustur. Aktarim sonucunda 285 milyon Euro tutarinda serefiye, UFRS’na
uygun olarak Deutsche VY'den goreli degerlere gore, yeniden atanmistir. S&AS’m sonraki deger
dusukligi incelemesi, yeniden atanan serefiyenin 285 milyon Euro tutarinda deger distiklagi zararina
yol agmistir. Deutsche VY deki serefiye deger dusukligi, 2016 yilinin dordiincii geyreginde Abbey Life
sirketinin satis1 ve satilmak tzere elde tutulacak bir grubun olusturulmasi ile ilgili olarak kaydedilmistir.
Satilmak Uzere elde tutulacak grup olarak siniflandirilmasindan hemen énce, Abbey Life satilacak
grubuna dahii olan bitin varliklarin ve yukamlGliklerin defter degeri yirirlikteki UFRS’na uygun
olarak dlclilmis ve kaydedilmistir. Abbey Life'm defter degerinden disik bir meblaga kapatilacak olan
satisl nedeniyle, Deutsche VY NYB serefiyesinin Abbey Life sirketine atfedilebilir kisminin, satilacak
grubun satisi ile geri kazaniimasi beklenmemektedir. Dolayisiyla, satilacak gruba dahil olan 500 milyon
Euro tutarinda tahsis edilen serefiye ve 515 milyon Euro tutarinda diger maddi olmayan varliklar (iktisap
edilen sirketin degeri, VOBA) deger dusukliigine ugramis sayilarak, serefiye ve diger maddi olmayan
varliklarin deger disiikligi yoluyla zarar yazilmistir.

2015°te serefiyedeki degisikliklere (doviz kuru degdisimler ile ilgili olanlar disinda), esasen 2015’in
Gcunci ceyreginde kaydedilen 4,933 milyon Euro tutarinda de§er dustkligiu dahildir. Bunlar eski
NYB T Ter KB&MK (2,168 milyon Euro) ve OTB (2,765 milyon Euro) icerisinde raporlanmistir. 2016
yilinin birinci ¢eyreginde Grup’un faaliyet bolimlerinin yeniden diizenlenmesinden sonra, deger
dustikligu tutarlari, gincellenen faaliyet bolimlerinde / GP/KYB ve OTB/Postbank NY B’lerinde, bu
sirketlerle ilgili 2015 {cincl ceyrek deger dustkligunden dnceki serefiye bakiyelerine dayal olarak
yeniden ifade edilmistir. Dolayisiyla, 4,933 milyon Euro tutarindaki deger distikliginin, 1,568 milyon
Euro kismi eski NYB GP’a, 600 milyon Euro kismi eski NYB KYB’na, 1,002 milyon Euro kismi
OTM’ne ve 1,763 milyon Euro kismi Postbank’a tahsis edilmistir. Bu giderler, 2.015’in (giinci
ceyreginde yapilan serefiye de§er disukligi testi sonucu olusmaktaydi. Test, biyiik 6lgiide, o zamanki
KB&MK ve OTB faaliyet bolimlerinde idari sermaye gereksinimin o zamanlar daha ylksek olmasinin
beklenmesi ve OTB’deki elden ¢ikarma beklentileri ile, 2015’in ii¢iincii geyreginde stratejimizin daha
da belirginlesmesiyle tetiklenmistir. Maher Terminals’in Kanada’daki liman operasyonlarinin satisi ile
ilgili olarak 2015’in birinci c¢eyreginde, satilmak (zere elde tutulan olarak siniflandirilan elden
cikarilacak gruba 138 milyon Euro tutarinda serefiye tahsis edilmistir.

Serefiye Deger Dustklugu Testi

Deger distklugu testi amaciyla, sirket birlesmesinde edinilen serefiye, NY B’lere tahsis edilmektedir.
Not 1 “Onemli Muhasebe IlkelerF’nde agiklanan esasa gore Grup’un temel NYB’leri yukarida
belirtildigi gibidir. "Diger" serefiye, entegre edilmeyen yatirimlarin her biri seviyesinde minferiden
deger dusukligi testine tabi tutulmaktadir. Eler yilin dordiinci ceyre§inde, serefiye tasiyan her bir
NYB’nin geri kazamlabilir tutan defter degeriyle karsilastiriimak suretiyle, serefiye deger disikligu
testine tabi tutulur. Ayrica UMS 36°ya uygun olarak Grup, tetikleyici bir olay her tespit edildiginde
serefiyeyi, test etmektedir. Geri kazamlabilir tutar, bir NYB'riin gercege uygun degeri eksi satma
maliyeti ile, kullanimdaki degerinin yiiksek olanidir.

2017 ve 2016 yillarinda yapilan yillik serefiye deger dustkligi testi sonucunda Grup’un serefiye-
tasityan temel NY B’lerinde deger disukligd olusmamistir, zira bu NY B’leriri geri kazamlabilir tutarlari,
defter de@erlerinden ylksektir.
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Grup’un stratejisinin incelenmesi veya bankacilik sektdriine yénelik belli politik veya global riskler
(6rnedin Avrupa kamu borcu krizi), kabul edilmis yasal diizenlemelerin uygulanmasina ve gorisiilmekte
olan mevzuatin yarirlige konulmasina dair belirsizlikler, ve de GSMH biliyimesindeki yavaslama,
Grup’un belli NYB Terinin performans tahminlerini olumsuz etkileyebilir, ve bu suretle gelecekte
serefiye deger distkluglne yol agabilir.

Defter Degeri

Bir temel NY B nin defter degeri, Grup’un Hissedarlarin Ozkaynak Tahsisi Cercevesine dayali sermaye
tahsis modeli (daha fazla detay icin lutfen bakiniz Not 4, “Faaliyet Bolimleri ve ilgili Bilgiler”)
kullanilarak elde edilir. Tahsiste, Deutsche Bank’in teminatsiz ve sermaye benzeri tahvillerini olusturan
ve UFRS’na uygun olarak Ek ozkaynak bilesenleri olarak siniflandirilan Ek Tier i Tahviller (“ATI
Tahviller”) dahil olmak tzere, Grup’un degerleme tarihindeki toplam 6zkaynaklari kullaniimaktadir.
Toplam 6zkaynakiar, entegre olmayan (ve yukarida belirtildigi Gizere deder diistikligi ayrica test edilen)
yatirimlar ile ilgili spesifik etkilere gore dizeltilir, ve azinlik paylarina atfedilebilir serefiye icin ilave
dizeltme yapilir,

Geri Kazanilabilir Tutar

Grup, ana nakit yaratan birimlerinin geri kazanilabilir tutarini, gercege uygun degeri eksi elden ¢ikarma
maliyetine (gercege uygun deger hiyerarsisi seviye 3) gore belirlemekte olup, indirgenmis nakit
akimlarina ("INA") dayali bir degerleme modeli kullanmaktadir. Grup’un kullandigi iINA modeli,
bankacilik isinin 6zelliklerini ve idari ortamini yansitmaktadir. Model, ilgili idari sermaye
zorunluluklarini yerine getirdikten sonra hissedarlara dagitilabilir olan gelecekteki tahmini karlarinin
bugiinkii degerini hesaplamaktadir. Geri, kazanilabilir tutarlar, ATi Tahvillerin gercede uygun degerini
de (defter degerinin muamelesine paralel olarak temel NY B’lere tahsis edilen) icermektedir.

TNA modeli, yonetim tarafindan kabul edilen bes yillik finansal planlara ve mevzuattaki gelismelerin
etkisine dair daha uzun vadeli beklentilere dayali kazan¢ projeksiyonlarim ve sermaye varsayimlarini
kullanmakta ve bugiinkii degerlerine indirgemektedir. Gelecekteki kazanglarin ve sermaye
gereksinimlerinin tahmin edilmesi icin, gegcmis ve gincel performans ile, ilgili piyasalarda ve genel
makroekonomik c¢evrede beklenen gelismelerin dikkate alinmasi suretiyle karar verilmesi
gerekmektedir, i1k bes yillik dénemi asan kazang projeksiyonlari, uygun oldugunda, sirdiirilebilir bir
seviyeye duzeltilmis ve 6zkaynaklara nakit akiminin (sabit bir uzun vadeli biylime orani olarak %3.2’ye
(2016: %2.8) kadar yiukseldi§i veya yaklastigi varsayilmistir. NYBTerin gelir tahmini projeksiyonlarina
ve gayrisafi yurtici hasila ve enflasyonun gelisimine dair beklentilere dayali olarak nihai degeri
belirlenmistir.

Onemli Varsayimlar ve Duyarliliklar

Onemli Varsayimlar: Nakit yaratan bir birimin INA degeri, kar projeksiyonlarina, uygulanan iskonto
oranina (6zkaynak maliyeti), ve daha dustk bir 6lclide uzun vadeli biuyime oranina duyarlidir.
Uygulanan iskonto oranlari, risksiz faiz oranindan, piyasa riski priminden ve sistematik piyasa riskini
kapsayan bir faktorden (beta faktor() olusan sermaye aktifleri fiyatlama modeline dayali olarak
belirlenmistir. Risksiz faiz oram, piyasa riski primi ve beta faktérlerinin de@erleri, harici bilgi kaynaklari
kullanilarak belirlenmistir. NY B’ye 6zgl beta faktorleri, emsal sirketler grubuna dayali olarak tespit
edilmistir. Bu bilesenlerin tamamindaki sapmalar, iskonto oranlarinin hesaplamasini etkileyebilir.
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Serefiye tasiyan ana nakit yaratan birimler

Global islem Bankac
Kuramsal Finansman
Servet YOnetimi

Deutsche Varlik Yon

ihgr, Global Sermaye Piyasalari &

etimi

Iskonto orani (vergi sonrasi)

2017 2016
%S,8 %8.8
%9.1 %8.4
%10.0 %9.9

Yonetim, 6nemli varsayimlar icin asagidaki degerleri, i¢ ve dis analizin bir bilesimine dayal olarak
belirlemistir. Verimlilik ve maliyet azaltma programina, dair tahminler, bugiine kadar saglanan
ilerlemeye ve gelecek icin planlanan projelere ve inisiyatiflere dayalidir.

Ana nakit yaratan
birim

Servet Yonetimi

Deutsche Varlik
Yonetimi

isbu helgeiiii~figiii. fiY i

Onemli varsayimlarin agiklamasi

- Strateji, servet yaratimi ve yogunlasmasi,
dijhallesme, yaslanan popilasyon, bir
sonraki nesle aktarim, {rtin trendleri ve
rakiplerin faaliyetleri ve benchmarking gibi
piyasa trendleri ve gelismeleri halikindaki
bilgilerle strekli olarak beslenmektedir
- Odak noktasi, koruma ve donustirme
glindeminden, gitgide blyumeyi artirmaya
kaymistir (6r. ise alma hevesi >100 FTE 6n
buro)
- Secilen gelismis ve gelisen piyasalardaki
guctimuizle, yiuksek net varligi oian ve ultra
ylksek net varligi olan miusterilerle isleri
gelistirmeye odaklanmaya devam edilmesi
- Global ihtiyari portfoy yonetimi ve yatirim
danismanhgi ¢6zimleri olusturulmasi ve
bolimler arasi isbirliginden artan gelirler
(6zellikle KYB)
- SY kredi verme teklifleri icin bilangodan
yararlanmaya devam

Kendi tulkemiz olan Almanya’daki piyasa
liderligini Asya/Pasifik, secilmis EMEA
pazarlari (6r, Birlesik Krallik, MEA) ve
Amerika kitasinda glcli organik buyime
stratejisi
Bolunmis rekabet
payimizi artirma hevesi
isletim platformu optirnizasyonu ve
donustim tedbirlerinden gelen maliyet
tasarrufundan yararlanma

Platformu daha da gelistirmeye, yatrnm
¢6zmlerine ve dijital imkanlari olusturma
yonilndeki yatirim hedefleri

Glcit  yatirim  Urind

saglanmasi
- BiuyUme alanlarinda (6r., alternatifler,
¢oklu varlik, pasif, ESG yatirim planlari)
trin setinin gelistirilmesi, temel faaliyet
disi stratejilerinin rasyonel hale getirilmesi

ortaminda Pazar

performansi
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Onemli varsayimlarla ilgili belirsizlik ve
negatif etkisi olabilecek potansiyel
olaylar /durumlar
Piyasa ve ddoviz kuru volatilitesi,
devletlerin bor¢ yuki, yeni ydrirlige
girecek yonetmeliklere uyumun artirdigi
maliyetler gibi belli basl sektdr tehditleri
- Disiuk faiz oram ortaminin devami
Yatirimcilar, varhiklari piyasalarin
disinda tutmaya, nakde veya daha basit,
Ucreti daha dusuk drtnlere gecmeye, ve
ahm-satmi faaliyetini azaltmaya devam
ediyor
- Piyasa belirsizliginden dolay! net akis
hedeflerine  yeterince ulasilamamasi,
franchise istikrarsizhgi, DB’nin itibari,
yiiksek kalitede iliski Y®éneticilerinin
kaybi gibi is/luygulama riskleri
- iliski Yéneticilerinin ise alinamamast,
daha uzun urin gelistirme doéngulsi gibi
belli  kisitlamalar nedeniyle organik
buyime stratejilerinin uygulanmasinda
zorluklar
mVerimlilik kazanclarindan ve beklenen
IT/stre¢ iyilestirmelerinden elde edilen
maliyet tasarrufunun Planlandi§i kadar
gerceklesmemesi

- Zorlu piyasa ortami ve yatirim
stratejilerimiz  icin  olumlu  olmayan
volatilité

- Temel piyasalarda ve driinlerde
beklenen dizeylerin otesinde, lehimize
olmayan marj gelisimi ve olumsuz

rekabet diizeyleri
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Global islem
Bankacihgi, Global
Sermaye Piyasalari
ve Kurumsal
Finansman

isbu belgenin

- Almanya’da ve Avrupa’nin geri kalaninda
pazar pay! liderliginden yararlanarak tutarh
sekilde net akiglar ve Asya/Pasifik ve
Amerika kitasinda blyumeye devam
edilmesi

- Yuksek biytimeye sahip kanallara yonelik
aracilik faaliyetlerinde cesitlenme, ve yeni

kanallarda hizmet verecek dijital
¢6zimlerin devreye sokulmasi
Temel operasyonel sureglerin

gelistirilmesiyle, platform optimizasyonu
ve Urlnlerin rasyonel hale getirilmesi ile
verimlilik artisi
- Yonetmelik (MIFID Il) nedeniyle kar
marji sikismasi beklenmektedir
« Tahvil ve Hisse Senedi ihragc ve
Danismanlikta yatirim bankaciligr trinleri
sunan musteri odakh ffanchise’m
maksimize edilmesi ve islem bankaciliginda
Alim-saiim, Nakit ve Trost, Acentelik ve
Menkul kiymet Hizmetleri ile birlestirilmesi
= Makroekonoiriik goérunim pozitif ve
Avrupa’daki  belli  bash  ekonomiler,
ticaretteki blyume ve faiz oram artisim
destekliyor, ve nakit ve ticaret islerindeki
buyimeyi destekliyor

Danismanlik, Kapsama ekiplerindeki
sektdr bosluklarini yeniden insa etmeyi,
satig tarafi karmasini iyilestirmeyi ve sinir
Otesi Satin Alma & Birlesme islemlerin
artacagini varsaymakta
- Tahvil ve Hisse ihrac ticret havuzunun
yiksek kalmasi  beklenmekte. Hisse
piyasalari  degerlemesi, pozitif makro
gorunim, ve 0Ozellikle Tahvillerde orta
vadede refmansman vade duvarinin
olusmasi beklenmekte
- Hafifleyen mevzuat kaynakli Sermaye
artirimlari, portfdy yo6netimi ve yeniden
yatirim yoluyla, secilmis musteri
segmentleri ve iliskiler Uzerinden getirileri
artiracak

Tesvik modeli  yapisinin  yeniden
ayarlanmasi, daha fazla drin yogunlugu
yoluyla daha vyiksek getiriler yaratan
musterilerden gelirleri artiracak
- Teknolojide iyilestirmelere ve platform
gelistirmelere yatirrm devam edecek; dahili
maliyet verimlilikleri sayesinde kendi
kendini fonlayacak
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= Piyasa belirsizliginden dolayi net yeni
para hedeflerine yeterince ulasilamamasi,
musteriyle ylz vyize olan yiksek
kalitedeki calisanlarin kaybi,
beklenenden dustik verimlilik artislar
gibi is/uygulama riskleri

- Ydnetmeliklerle ve heniiz beklenmeyen
potansiyel sonuclariyla ilgili belirsizlik

- Makro ortam 6zellikle Avrupa’da zorlu
olmaya devam ediyor

« Birlesik Kralligin Avrupa Birliginden
¢ikis surecinin riski

= kaynaklarin yeniden tahsisi yoluyla
portfoyl optimize etme inisiyatifleri,
beklenen gelir artisim yaratmayabilir ve
musteri, Uulke wve (rin cevresindeki
azalislarin gelirler Gzerinde beklenenden
fazla etkisi olabilir

Marjiarm  daha da sikifasmasi
potansiyeli
- Stratejik inisiyatiflerden beklenen

maliyet azalisi, planlanan sire
gerceklesmeyebilir

- Potansiyel olumsuz makroekonomik ve
jeopolitik gelismeler, islem hacimlerini,
faiz oranlarint ve doviz hareketlerini
etkileyebilir

- Sermaye, persone! sayisi ve teknoloji
yatirimi  seklindeki kaynak kisitlari,
beklenen  diizeyde getiri  saglama
potansiyelini etkileyebilir

icinde



Duyarhiliklar: Geri kazamiabiiir tutarin dayanikliliim test etmek igin, INA modelinde kullanilan temel
varsayimlar (6rnegin, iskonto orani ve kazang projeksiyonlari) duyarli hale getirilmektedir. Y&netim,
temel varsayimlardaki makul olasi degisikliklerin, GiB, GSP&MK ve SY’de defer distkligii
zararlarina yol acabilecegine, bunlarin geri kazamiabiiir tutarlarinin, defter degerlerini %18 veya 2.5
milyar Euro (GiB, GSP&MK), %18 veya 0.5 milyar Euro (SY) kadar asabilecedine inanmaktadir.

Geri kazamiabiiir tutarin defter degerine esit olmasina sebep olacak belli temel varsayimlardaki
degisiklikler

Temel Varsayimlardaki degisim GiB, GSP&MK sy

Iskonto oram (vergi sonrasi) artisi 8.8/%10.4 9.1/%9.9
Her dénemde projekte edilen gelecekteki kazanclar %(14) %(9)
Uzun vadeli bilyime oranlan A/D %0.6

A/D - Anlamli degil, zira %0 orani dahi, defter degerinin Ustiinde bir geri kazamiabiiir tutara yol acacaktir.
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Diger Maddi-Olniayiur Varliklar

Diger maddi olmayan duran varliklarda, varlik sinifi bazinda 31 Aralik 2017 ve 2016°da sona eren
yillardaki degisiklikler asagidaki gibidir.

Dahili olarak
Uretilen Toplam
Satin alinan maddi olmayan varliklar maddi diger
olmayan meddi olmayan
varliklar varliklar
Tilkenmeye tabi tutulmamis Tilkenmeye tabi tutulmus Tiikenmeye
tabi tutulmus
Toplam
Tiukenmeye tabi Amortismana tabi
Perakende tutulmamis satin - Mdsterilerle iktisap  Kontrat bazl tutulmus satin
yatirm alman maddi ilgili maddi edilen maddi Yazihm alman maddi Yazilim
yonetim  Diger olmayan olmayan  sirketlerin  olmayan  ve diger olmayan
anlasmalar varliklar toplami Varliklar degeri Varliklar Varliklar
1
iktisap / imalat
maliyeti:
1 Ocak 2016
itibariyla 111
bakiye 1,061 440 1,501 1,559 941 795 2 4,407 4,846 10,755
ilaveler 0 0 0 27 0 0 49 76 1,499 1,575
Konsolide
sirketler
grubundaki
degisiklikler 0 0 0 (155) (806) 0 (13) (974) 0 (975)
Elden
cikarilanlar 0 0 0 1 0 0 148 149 123 272
Satilmaya
hazirdan /hazira
yeniden
siniflandirmalar 0 0 0 0 0 (747)  (203) (950) 0 (950)
Nakilier 0 0 0 0 0 0 65 65 (29) 36
Déviz kuru
degisiklikleri 33 0 33 1 (135) 22 9 (103) 42 (28)
31 Aralik 2016
itibariyla
bakiye 1,001 440 1,534 1,431 0 70 871 2372 6,235 10,140
ilaveler 0 0 0 15 0 0 48 63 1,360 1,423
Konsolide
sirketler
grubundaki
degisiklikler 0 0 0 0 0 0 (35) (35) (171) (206)
Elden
cikarilanlar 0 0 0 0 0 0 21 21 121 142
Satilmaya
hazirdan /hazira
yeniden
siniflandirmalar 0 0 0 (6) 0 0 0 (6) 0 (6)
Nakilier 0 0 0 1 0 0 50 51 (42) 9
Déviz kuru
degisiklikleri 031) 1) 032) 77) 0 0 (12) (89) (237) (457)
31 Aralik 2017
itibariyla
bakiye 96.3 439 1,402 1,364 0 70 901 2,335 7,024 10,761
Birikmis
tukenme
paylari ve deger
dusuklugu:
1 Ocak 2016
itibariyla
bakiye 268 418 686 1,476 300 429 893 3,098 1,782. 5,567
Yil iginde ayrilan
tilkenme paylari 0 0 0 39 37 24 36 136 679 8151
Konsolide
sirketler ,U\ 0 0 (155) (808) 0 (15) (978) (10) (988)

isbu belgenindW Tiizcetiafi > Tiirkge’ye
tarafimdan terciime edildigim”'e/fotokppisi sunulan metnin
gercek ve aslina uygun bir gevirisi «tdugunu tasdik ederim
ELDA PASENSYiATYeminli Cevirmen
SEMI DIL HIZMETLERI
Tel: 0212325 9898 Fax: 0212 281 42 59
e-mail: semi@ailas.net.tr


mailto:semi@ailas.net.tr

grubundaki
degisiklikler
Elden
cikarilanlar
Satilmaya
hazirdan /hazira
yeniden
siniflandirmalar
Deger dustldugu
zararlari

Deger dusuklugi
zararlarinin ters
kaydi

Nakiller

Déviz kuru
degisiklikleri

31 Aralik 2016
itibariyla
bakiye

Yil icinde ayrilari
tukenme paylari
Konsolide
sirketler
grubundaki
degisiklikler
Elden
cikarilanlar
Satilmaya
hazirdan /hazira
yeniden
siniflandirmalar
Deger dusukligu
zararlar

Deger dustklugu
zararlarinin ters
kaydi

Nakiller

Doviz kuru
degisiklikleri
31 Aralik 2017
itibariyla
bakiye

Defter degeri:
31 Aralik 2016
itibariyla
31 Aralik 2017
itibariyla

276

(33)

243

818

719

424

15

439

15

1

700

15

(33)

682

833

720

1815 milyon Eurc genel ve idari giderlere dahildir
2Bunun 521 misyon Euro kismi, serefiye ve diger maddi olmayan varliklarda deger diisukligine dahil edilmis olup, amortismana tabi tutulmayan
ticari marka olan bir maddi-olmayan varhgin deger disiikliginden (6 milyon Euro) ve iktisap Edilen Sirketin Degerinin (VOBA; 515 milyon Euro)
zarar yazilmasindan olusmustur. Ayrica, kendi gelistirdigimiz yazilimla ilgili 60 milyon Euro tutarinda deger disukligu, gene! ve idari giderlere

kaydedilmistir.
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45

715
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(39)
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41
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718
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183

147

(453)

515

49
48

(26)

2,143

65

(35)

18

©)

41

(84)

2,108

229

227

99

60

(20)

26

2,418

870

(a71)

81

42

(35)

(129)

2,914

3,817

4,110

246

(453)

5802

493
28

5,261

9354

(206)

99

4

575

(246)

5,704

4,879

5,057

349 milyon Euro, Maher Termir.als LLC’nin (NCOU) satisi ile ilgili olarak &nceki yilin deger diisukligunin ters kaydi olarak kaydedilmistir ve

serefiye ve diger maddi olmayan varhklarin deder dustkligune dahil edilmistir.
4935 milyon Euro, genel ve idari giderlere dahil edilmistir.

5Bunun 42 milyon Euro kismi, kendi gelistirdigimiz yazilimin deger dustklugi ile ilgili olup, genel ve idari giderlere kaydedilmistir, 15 milyon Euro
kismi ise amortismana tabi tutulmamis ticari marka maddi-olmayan varliklari ile ilgili olup, diger maddi olmayan varliklarin deger diisuklugine dahil

edilmistir.

isbu belgenin

Mfoeed«j/> Tirkce'ye
tarafimdan tercime edifdigini ve ~fokom srsunulan metnin
gercek ve aslina uygun bir ceviresi ojtligunu tasdik ederim
ELDA FASENSYA /Yeprfitil! Cevirmen
SEMI BiL HIZMETLERI
Tel: 0212 325 98 98" Fa>f: 0212 281 42 59

g-mail: simi@ aflas.net.tr


mailto:simi@aflas.net.tr

Maddi-Oimayan Varliklarin Amortismana Tabi Tutulmasi

20i7yilinda, amortismana tabi diger maddi-olmayan varliklar net 291 milyon Euro artmistir. Bu, esasen
dahili olarak yaratilan maddi-olmayan varliklara 1.4 milyar Euro eklemeden (Grnp’un kendi kullandigi
yazilimi gelistirmesiyle ilgili olarak katlanilan giderlerin aktiflestirilmesini temsil etmektedir)
kaynaklanmistir. Ozellikle aktiflestirilen yazilimin planl tiketimi icin 935 milyon Euro tutarinda
amortisman giderleri (897 milyon Euro) ue dengelenmistir. Gincel platform yaziliminin ve
hazirlanmasi devam eden yazilimlarin yeniden degerlendirmesi sonucunda, sirket binyesinde
gelistirilen yazilimda deger disukligi (42 milyon Euro) olusmustur. Ayrica, Euro’nun giiclenmesi 113
milyon Euro tutarinda negatif déviz kuru degisikliklerine yol acarak, amortismana tabi maddi-olmayan
varliklarin net defter degerini disirmastir.

2016 yilinda diger maddi olmayan varliklarin amortismani, net 327 milyon Euro azalmistir. Bu gelisimin
temel bilesenleri arasinda, dahili olarak yaratilan maddi-olmayan varliklara 1.5 milyar Euro tutarinda
eklemeler (Grup’un kendi kullandigi yazilimi gelistirmesiyle dogan giderlerin aktiflestirilmesini temsil
etmektedir) nedeniyle dogan artislar bulunmaktadir. Bunlar, cogunlukla, kendi gelistirdigimiz yazilimin
planl aktif tiketimi (679 milyon Euro) ile ilgili olmak tizere 815 milyon Euro tutarindaki amortisman
giderleri, ve 580 milyon Euro tutarinda deger distkligi gideri (esasen Abbey Life'm satilmasi
(Deutsche VY) sonucu, iktisap edilmis sirketin degerinin (VOBA; 515 milyon Euro) zarar yazilmasini
yansitmaktadir) ile dengelenmistir. Ayrica, mevcut platform yaziliminin ve yapim asamasindaki
yazilimlarin yeniden degerlenmesi, kendi gelistirdigimiz yazilimda (60 miiyon Euro) zarar yazilmasina
yol acmistir. Maher Terminals’in Poit Elizabeth operasyonlarindaki NCOIJ yatirimin 2016 yilinin
dordinci ceyreginde satilmasi éncesinde, 2016 yilinin iglincl geyreginde satilmak lzere elde tutulan
kategorisine yeniden siniflandiriimasi, kontrat-bazii ve ticari unvan niteligindeki diger maddi-olmayan
varliklarda 497 milyon Euro disuse yol agmistir.

2015 yilinda, diger maddi-olmayan varliklarin amortismana tabi tutulmasindaki temel degisiklikler
arasinda, dahili olarak yaratilan maddi-olmayan varliklara 1.2 milyar Euro ekleme bulunmakta olup,
Grup’un kendi kullandigr yazilimin gelistirilmesiyle ilgili faaliyetlerinden katlanilan giderlerin
aktiflestirilmesini temsil etmektedir. Diger yandan, mevcut platform yaziliminin ve hazirlanmakta olan
yazilimin yeniden degerlendirilmesi sonucu Grup, kendi gelistirdigimiz yazilimda 191 milyon Euro
tutarinda deger dustukligu kaydetmistir. 27 Nisan 2015°te Deutsche Bank, Postbank’m satisinin da
ayrilmaz bir pargasini olusturdugu yeni stratejik yol haritasini duyurmus idi. Grup’un yeni stratejisini
daha da giincellemesi, eski NYB OTB’de yer alan serefiye ve biitiin diger fmansal-olmayan varliklarinin
de@er dusuklugu testine tabi tutulmasini gerektiren bir tetikleyici olay teskil etmistir. 2015’in Uglinci
ceyreginde yeni stratejik plan (izerinde yapilan degerleme sonucunda eski NYB OTB’de deger
dustklugi olusmustur. Eski OTB serefiyesini (2.8 milyar Euro) tamamen zarar yazmak izere deger
dusukliginin tahsisinden sonra, stratejik niyetteki degisikligi ve Postbank’m konsolidasyon disina
cikarilmasi yoniinde o zamanki beklentiyi yansitir sekilde, eski NYB OTB icerisindeki diger maddi-
olmayan varliklarla ilgili 837 milyon Euro tutarinda deger distklugi zarari (bunun 834 milyon Euro
kismi Postbank NYTB ile ilgilidir) kaydedilmistir. Deger dusukligi, gercede uygun deger eksi, elden
ctkarma modeline dayali olmustur (gercede uygun deger hiyerarsisinin 3. Seviyesi). Bu deger disukligu
tutarindan, 427 milyon Euro, esasen musterilerle ilgili maddi-olmayan varliklarin (397 milyon Euro),
BHW ticari marka maddi-olmayan varliklarinin (16 milyon Euro) ve kontrat bazli maddi-olmayan
varliklarin (14 milyon Euro) zarar yazilmasindan mitesekkil maddi-olmayan varliklarin amortismana
tabi tutulmasi ile ilgilidir. Geri kalani, amortismana tabi tutulmayan Postbank ticari markasi maddi-
olmayan varliginin zarar yazilmasina ayrilmistir (410 milyon Euro; asagidaki kisma bakiniz).

Yararli 6mri sinirli olan diger maddi-olmayan varliklar genel olarak yararli émdrleri Gzerinden,
dogrusal yonteme gdre amortismana tabi tutulmaktadir.
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Maddi olmayan duran varliklarin varlik sinifi bazinda faydali émirleri

Yararl 6mir (yii)

Dahili olarak dretilen maddi-olmayan duran varliklar:

Yazilim 10’a kadar
Satin alman maddi-olmayan duran varliklar:

Musterilerle ilgili maddi olmayan duran varliklar 20’ye kadar
Kontrat bazli maddi olmayan duran varliklar 8’e kadar
Diger 80’e kadar

Amortismana Tabi Tutulmayan Maddi-Olmayan Varhliklar
Bu varlik sinifi icerisinde Grup, yararli émri belirli olmadigi addedilen belli sézlesme bazh ve
pazarlama ile ilgili maddi-olmayan varliklari muhasebelestirmektedir.

Ozellikle, bu varlik sinifi asagida ayrintilari verilen perakende yatirim fonlari ile ilgili yatirim yonetim
sozlesmelerinden ve belli ticari markalardan olusmaktadir. Bu maddi-olmayan varliklarin spesifik
niteligi nedeniyle, piyasa fiyatiari normalde gdzlemlenebilir degildir, dolayisiyla Grup bu varliklar
vergi-sonrasi INA yontemi kullanan gelir yaklasimina dayali olarak degeriemektedir.

Perakende yatirini yonetimi anlasmalari: 719 milyon Euro tutarindaki bu varhiklar, Grup’un A.B.D.
perakende yatirim fonu isi ile ilgilidir ve Deutsche Varlik Ydnetimi NY B’ne tahsis edilmistir. Perakende
yatirim yonetim sézlesmeleri, DWS Investments’a gesitli yatirim fonlarim belirli bir sireyle yonetmek
icin minhasirhk hakki veren sodzlesmelerdir. Bu s6zlesmeler kolaylikla yenilenebilir oldugundan,
yenileme maliyeti minimal oldugundan, ve bunlar uzun siredir yemlenmekte oldugundan, bu
sozlesmelerin s6zlesme siresi tzerinde ongoérulebilir bir sinir olmasi beklenmemektedir. Dolayisiyla,
yOnetim altindaki varliklari yonetme haklarinin belirsiz bir siire boyunca nakit akisi yaratmasi
beklenmektedir. Bu maddi-olmayan varlik, Grup’un Zurich Scudder Investments, Inc.’1 2002°de satin
aldigi tarihte bir Gclinci sahis tarafindan saglanan bir dederlemeye dayali olarak gercede uygun
degerden kavded iimistir.

Varligin 719 milyon Euro olan geri kazamiabilir tutari, coklu-dénern kazang¢ fazlasi yo6ntemi
kullanilarak, gercede uygun deger eksi satma maliyeti olarak hesaplanmis, ve gercege uygun deger
Olclimi, gercege uygun deger hiyerarsisinin 3. Seviyesinde kategorisinde kategorize edilmistir. Gercege
uygun deger eksi elden ¢ikarma maliyetlerini belirlemedeki temel varsayimlar arasinda, varlik karmasi,
akimlarin tahmini ve etkin dcret oram bulunmaktadir. Hesaplamada uygulanan iskonto oranlan
(6zkaynak maliyeti) 2017’de %10.5 ve 2016’da % 10.7 olmustur. 2017, 2016 ve 2015 yillari icin,
degerlendirmenin incelenmesi, deger distkligiine de dnceki de§er disikliklerinin ters kaydina da yol
acmamistir.

Ticari markalar: Diger amortismana tabi tutulmayan maddi-olmayan varliklar arasinda, ikisi de 2010
yilinda iktisap edilmis olan Posibank (PostbankNY B’e tahsis edilmistir) ve Sal. Oppenlieirn (SY NYB’e
tahsis edilmistir) ticari markalan bulunmaktaydi. Postbank ticari markasi basta 2010’da 382 milyon
Euro’dan muhasebelestiriimistir. 2011°’de alim fiyati tahsisinin kesinlestirilmesinde, Postbank ticari
markasinin gercege uygun degeri 410 milyon Euro’ya ylkselmistir. Sal. Oppenheim ticari markasi 27
milyon Euro’dan muhasebelestirilmistir. Her iki ticari markanin da suresiz nakit akimi yaratmasi
beklenmis oldugundan, bunlar amortismana tabi tutulmayan maddi-olmayan varliklar olarak
siniflandiriimistir. Her iki ticari marka da satin alma tarihinde tglinci sahis degerlemelerine dayali
olarak gercege uygun degerden kaydedilmistir. Sonraki de@er dustkligiu incelemelerinde ticari
markalarin gercege uygun deger eksi satma maliyeti, “royaliteden kurtulma” yontemi kullanilarak gelir
yaklasimina gére hesaplanmistir, Stratejik niyetteki degisikligi ve Postbank’m konsolidasyon disina-
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-¢ikariimasi beklentisini yansitmak izere, Postbank ticari markasi (410 milyon Euro) 20i55n Gcinci
ceyreginde tamamen zarar yazilmistir. Sal. Oppenheim ticari markasi icin de§erleme modelinin
incelenmesi sonucu, 2015’in dordiinci ceyreginde degeri 6 milyon Euro dislrilmistir. Alman
piyasasinin disinda kullanimina son verilmesi, 2016’nin dérdiinci ¢ceyreginde ilave 6 milyon Euro zarar
yazilmasina yol agcmistir. Grup 26 Ekim 2Q17’de, Sal. Oppenheim franchise’ini 2018 yilinda Deutsche
Baiik’a entegre etme ve Sal. Oppenheim markasini artik siirdirmeme niyetini duyurdugundan, ticari
markanin defter degeri (15 milyon Euro) deger distikligiine ugramis addedilmis ve 2017 nin dérdinci
ceyreginde tamamen zarar yazilmistir.

26- Duran Varliklar ve Satis Amaciyla Elde Tutulan Gruplar

Bilancgo icerisinde, duran varhiklar ve satilmak (zere elde tutulan gruplar, diger varliklar ve diger
yukimlulukler arasinda yer almaktadir.

min. € 31 Ara 2017 31 Ara 2016
Nakit, bankalardan alacaklar, yeniden satim s6zlesmeleri uyarinca satilan 0 243
merkez bankasi fanlari ve alman menkul kiymetler

Alim-satim varliklari, Tirevler, Gergede uygun deger farki kar / zarara 0 30
yansitilan fmansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar 4 29
Krediler 0 46
Gayrimenkul ve ekipman 15 174
Diger varliklar 26 42
Satilmaya hazir toplam siniflandirilmis varhklar 45 563
Mevduatlar, Geri alim sézlesmeleri uyarinca, alman merkez bankasi 0 570
fonlari ve satilan menkul kiymetler

Alm-satim yikumlilikleri, Turevler, Gercege uygun deger farki kar/ 0 29
zarara yansitilan finansal yuktumlulukler

Uzun vadeli borg 0 0
Diger yukimluliukler 16 102
Satilmaya hazir toplam fmansal yukimluliukler 16 701

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 itibariyla, dogrudan Birikmis diger kapsamli gelirlere (zararlara)
(vergi sonrasi net), siniflandiriimis duran varhiklar ve satilmak tizere elde tutulan gruplar ile ilgili realize
edilmemis olan herhangi bir kazan¢ kaydedilmemistir.

Arjantin’deki bagh kurulus Deutsche Bank S.A.’nm satisi

5 Haziran 2017°de Grup, Arjantin'deki bagl kurulusu Deutsche Bank S.A.’nm Banco Comafi S.A.’ya
satisinin tamamlandigini duyurmustur. Kalan 6nemli idari onaylar Mayis 2017 alindiktan sonra, Haziran
2017°de elden ¢ikarilmasindan once, satilmak Ulzere elde tutulan grup olarak siniflandiriimakta idi.
Elden ¢ikarma sonucunda, 2017 yilinin ikinci ¢eyreginde kaydedilen ve esasen K&D’e dahil edilen kur
cevrim duzeltmesinin realize edilmesi de dahil olmak Uzere vergi 6ncesi 190 milyon Euro zarar
olusmustur.
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20.17°de Elden Cikarilanlar

Bolim
Deutsche Varlik
Yonetimi

Satis

2016 yihnin dordiincii geyreginde Grup,
Sal. Oppenheim Liksemburg’un fon
yonetimi ve saklama isini, satilmak lzere
eide tutulan grup olarak siniflandirmistir.
islem, mutat kapanis kosullarina ve idari
onaylara tabi idi, ve 1 Aralik 2017°de
tamamlanmistir.

Mali etki!

Elden c¢ikarilmasina kadar, birimin
degerlendirmesi sonucunda ilave 5
milyon Euro deger diisikligu kaybi
olusmus olup, 2017°de Diger gelirler
arasinda kaydedilmistir.

1Deger dusukligu zararlari ve deger dustklugu zararlarinin ters kaydi, Diger gelirler arasinda yer almistir

31 Aralik 2016 itibariyla Dura» Varliklar ve Satis Amaciyla Elde Tutulan Gruplar

Bolim

Deutsche Varlik
Yonetimi

Satilmak Uzere elde tutulan duran

varliklar ve eiden c¢ikarilacak gruplar

22 Aralik 2016°da Deutsche Bank,

Sal. Oppenheim Liksemburg’un yonetimi
ve saklama isini, bir 6zel banka olan Hauck
& Aufhduser’e satmak (zere anlasmaya
vardigini duyurmustur. Dolayisiyla, ilgili
sirketin bilangosu, satilmak (zere elde
tutulan grup olarak siniflandiriimisti.
Liksemburg’daki  iki  kurulusun ve
personelinin  satisindan olusan islemin
tamamlanmasi, mutat kapanis kosullarina
ve idari onaylara tabidir ve on iki ay i¢cinde
kapanisin yapilmasi beklenmektedir.

Mali etkil

Elden cikarilacak grubun yeniden
degerlendirilmesi  sonucunda 34
milyon Euro deger disukligi zarari
olusmus ve 2016’nin  doérdiinci
ceyreginde Diger gelirler arasinda
kaydedilmistir.

1Deger dusuklugu zararlari ve deger dusukligu zararlarinin ters kaydi, Diger gelirler arasinda yer almistir.

20.16'da Elden Cikari anlar

Bo6lum
Teme! Faaliyet disi
Operasyonlar Birimi

Satis

15 Nisan 2016’da Grup, Port Elizabeth,
New Jersey’de ¢ok kullanicili bir konteynir
terminali olan Maher Terminals USA,
LLCyi (“Maher Terminals”) satmak Uzere,
Macquarie Infrastructure and Real Assets
(“MIRA”) tarafindan ydnetilen bir fon olan
Macquarie Infrastructure Partners 1l (“MIP
iH) ile anlasmaya vardigini duyurmustur.
islem kapsaminda MIP 1ll, Maher
Termirials’in %100’0nd, idari onaylara tabi
olarak iktisap etmeyi kabul etmistir. 2016
yilinin Giglincli geyreginde saglanan ilerleme
akabinde, 30 Eylul 2016 itibariyla Maher
Terminals satilmak Uzere elde tutulan grup
olarak siniflandiriimisti. Yeniden
siniflandirma, deger diistkligi kaybina yol
acmamustir. Yeniden siniflandiriimasindan
o6nce Maher Terminals, NCOU igerisinde,
onceki bir birlesmeden kalan konsolide
yatirim olarak muhasebelestiriimekte idi.
Satis 16 Kasim 2016’da basariyla
tamamlanmustir.
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Mali etkil
Yok.

Satis tarihi
2017’nin
dordinci
ceyregi

Ek bilgi

2017’nin
dordinci ceyregi

Sats tarihi
2016’nin
dordinci ceyregi
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Deutsche Varitk
Yonetimi

28 Eylil 2016°da Deutsche Bank, Deutsche
VY binyesinde tutulan Abbey Life isini
(Abhey Life Assurance Company Limited,
Abbey Life Trustee Services Limited ve
Abbey Life Trust Securities Limited)
satmak i¢in, Phoenix Group Holdings’in
(“Phoenix Group”) bir bagl kurulusu olan
Phoenix Life Holdings Limited (“Phoenix
Life”) iie anlagsmaya vardigini duyurmustur.
islemin  kosullan kapsaminda Phoenix
Hayat, Abbey Life isinin %i00’tnii, feelii
dizeltmeler sonrasi net 933 milyon GBP
(yil sonu déviz kurundan 1,087 milyon
Euro) Alm Fiyati, ve Financial Conduct
Authority’nin (FCA) yaklasan incelemesi
ile ilgili potansiyel sonuglara karsi 8 yila
kadar siureyle 175 milyon GBP’ye kadar
tazminat korumasi karsiliginda iktisap
etmeyi kabul etmistir. islem, Prudential
Regulatory Authority (PRA) onayi dahil
olmak Uzere idari onaylara, ve Phoenix
Group hissedarlarinin  oylamasina ve
Phoenix Group tarafindan islemi foniamak
icin bedeili sermaye artirnminin
tamamianmasina tabi idi. Phoenix Group
hissedarlarinin 24 Ekim 2016°da islemi
onaylayan oyu ve 8 Kasim 2016’da
tamamlanan bedelli sermaye artirimi ile,
Phoenix Group 13 Aralik 2016’da PPYt’mn
Abbey Life iktisabina onay verdigini
duyurmustur. isiemin kapanisi 30 Aralik
2016°da gerceklesmistir.

Dolayisiyla, Abbey Life kuruluslari 2.016
yil sonunda Grup’ur. bilangosunda
konsolidasyon disina ¢ikariimistir.
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Butin zorunluluklar yerine
getirildikten sonra ve islemin kapanis
tarihinden  Once, Abbey Life
kuruluglari satilmak (izere elde tutulan
muhasebe  kurallarina  tabi  hale
gelmistir. Dolayisiyla ve satilmak
lzere elde tutulan siniflandirmasina
ilk kez tabi olmasindan hemen oOnce,
1.015 milyon Euro tutarindaki maddi
olmayan varliklart (elden cikaran
Deutsche VY nakit yaratan biriminden
tahsis edilen 500 milyon Euro
tutarinda serefiyeden ve 515 milyon
Euro tutarinda VOBA’dan (iktisap
edilen isletmenin degeri)
olusmaktadir) elden ¢ikarilacak grup,
baslangicta ilgili muhasebe kurallarina
gore olculmis ve kaydedilmistir.
Gercege uygun deder eksi satma
maliyetlerinin  ve elden c¢ikarilan

grubun net varliklarinin
karsilastirmasi  sonucunda, 2016
dordlinci  ceyreginde  Deutsche

VY’nin faaliyet bolimiu  K/Z’ma
kaydedilen, serefiye ve diger maddi-
oimayan varhklarin deger
distkliginden olusan 1,015 milyon
Euro tutarindaki ilk deger distklGgu
olusmustur.

Satisin kapanisi Uzerine, Abbey Life
isinin nakit akimi riskinden korunma
programinin feshinden dogan
(6nceden diger kapsamli gelirlerin bir
bileseni olan) 500 milyon Euro
tutarinda kiimulatif zararlar, kar/zarara
yansitilmistir.  Bu, diger  gelir
kalemleri ile dengelenmis ve satis
sonucunda 515 milyon Euro tutarinda
net  pozitif gelir olusmustur.
Halihazirda kaydedilmis 1,015 milyon
Euro tutarindaki ~ maddi-olmayan
varliklarin ~ deger  dustklaga ile
birlikte, 2016 yilinin  dérdinci
ceyreginde, Grup islemde vergi-or.cesi
1.015 milyon Euro tutarinda zarar
kaydetmistir.

2016’mn
dordinci ceyregi
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Ozel & Ticari Banka

28 Aralik 2015’te Deutsche Bank, Hua Xia
Bank Company Limited’deki (“Hua Xia”)
9%19.99  hissesinin  tamamini, PICC
Ptoperty and Casualty Company Limited’e
(“PICC Properiy & Casualty”) satmak
lzere anlasmaya varmistir. Dolayisiyla,ve
2015 yil sonu itibartyla, Hua Xia’daki
Ozkaynak yéntemine gore
muhasebelestirilen 3.3 milyar Euro tutarl
yatirim, satilmak Uzere elde tutulan
kategorisine yeniden siniflandiriimistir.
islemin tamamlanmasi, mutat kapanis
kosullarina ve idari onaylara tabi olmus,
bunlardan Cin Bankacilik Diizenleme
Komisyonu, Deutsche Bank’m Hua
Xia’daki payini  PICC Property and
Casualty’nin satin almasi icin onayini 2016
yilinin dérdiincti geyreginde vermistir.

Satilmak Uzere eide tutulan yatirimin
yeniden degerlemesi nedeniyle ve
2016°’mn dérdinci geyreginde elden
¢ikarilincaya kadar, Grup 2016 yilinda
duran varlktan 122 milyon Euro
tutarinda yeniden degerleme zarari
kaydederek, degerini 3.1 milyar
Euro’ya disurmastur. Diger gelirler
arasina kaydedilen yeniden degerleme
zararlar buylk o6lciide Hua Xia’nin
hisse fiyatinin dusmesinin ve ddviz
kurlarindaki ~ olumsuz  gelismenin
sonucudur. Hua Xia’daki pay igin

mutabik kalman bedel nedeniyle,
islemle ilgili diger etkiler, hisse
fiyatindaki  disust  kismen  telafi

etmigtir. Ek olarak, yatirimla ilgili 662
milyon Euro tutarindaki birikmis diger

2016’nin
dordinci ceyregi

kapsaml gelirler, gelir tablosuna
yeniden siniflandiriimistir.

kazan¢ 624 milyon Euro olmustur.

Ozel & Ticari Banka Deutsche Bank, A.B.D. Ozel Misteri Yoktur. 2016'nm
Hizmetleri (PCS) isini Raymond James Uclnci ceyregi
Financial, Ir.c.’a satmak Uzere ©nceden
duyurdugu kesin sézlesmeyi, 6 Eyill 2016
itibariyla tamamlamustir.

Deutsche Varlik Agustos 2.015’te Deutsche Bank, Yoktur. 2016°nin

YOnetimi Hindistan’daki ~ varlik  yonetim isini
Pramerica Asset Managers Pvt. Ltd’e
satmak igin sozlesmeye vardigim duyurmus
idi. Mart 2016°da butin idari onaylar

alinmis olup, satis tamamlanmustir.

Birinci ¢eyregi

1Deger dustklugu zararlari ve deger dusukligu zararlarinin ters kaydi, Diger gelirler arasinda yer almistir.

27- Diger Varliklar ve Diger Yukumlulukler

rmin.€ 31 Ara 2017 31 Ara 2016
Diger yarhklar:
Aracilik ve menkul kiymetlerle ilgili alacaklar
Nakit/marj alacaklari 46,539 57,924
Ana araciliktan alacaklar 12,638 9,859
Takas tarihini ge¢mis askidaki menkul kiymet islemleri 3,929 6,409
Takas! yapilmamis normal sekildeki islemlerden alacaklar 19,930 30,908
Toplam aracilik ve menkul kiymetlerle ilgili alacaklar 83,015 105,100
islemis faiz alacaklari 2,374 2,433
Satilmak tzere elde tutulan varhklar 45 563
Diger 16,057 17,950
Toplani diger varhiklar 101,491 126,045
min. € 31 Ara 2017 31 Ara 2016

Diger yukumlulikler:
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Aracilik ve menkul kiymetlerle ilgili borglar

Nakit/marj borglari 58,865 70,706
Ana aracliliktan borglar 25,042 20,155
Takas tarihini ge¢cmis askidaki menkul kiymet islemleri 2,562 2,668
Takasi yaptlmamis normal sekildeki islemlerden borglar 20,274 28,490
Toplam aracilik ve menkul kiymetlerle ilgili borglar 106,742 122,019
islemis faiz borglan 2,623 2,712
Satilmak lizere elde tutulan yukiamlalukler 16 701
Diger 22,827 30,008
Toplani diger yukimliltkler 132,208 155,440

Satilmak tzere elde tutulan varhiklar ve yikimliltkler ile ilgili daha fazla ayrinti i¢in bakiniz Not 26

“Duran Varhiklar ve Satilmak lzere Elde Tutulan Gruplar”.

28- Mevduatlar

min. € 31 Ara 2017 31 Ara 2016
Faiz islemeyen vadesiz mevduatlar 226,339 200,122
Faiz isleyen mevduatlar
Vadesiz mevduatlar 133,280 129,654
Vadeli mevduatlar 133,952 130,299
Tasarruf mevduatlari 87,241 90,129
Toplam faiz isleyen mevduatlar 354,473 350,082
Toplam mevduatlar 580,812 550,204

/
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29- Karsiliklar

Sinif bazinda KarsiSiklardaki Hareketler

min. € Konut  Operasyonel Hukuki idari Yeniden ipotek
Tasarruf Risk Davalar icra Yapilanma  Geri Alim  Diger
Isi Talepleri

10cak 2016 itibanyla bakiye 1132 315 1418 4,048 656 400 92
Konsolide sirketler grubundaki
degisiklikler 0 0 0 0 (8) 0 (66)
Yeni kargiliklar 213 123 1192 1616 535 25 582
Kullanilan tutarlar 213 23 403 82 333 273 545
Kullanilan tutarlarin ters kaydi 37 93 278 34 110 10 13i
Ddviz kuru dalgalanmalarinin etkisi/

Indirimin iptali (36) 0 12 84 4 13 5
Aktarimlar 0 03) 7 (24) d) 0 31)
31 Aralik 2016 itibariyla bakiye 1,059 309 2014 5,607 741 164 735
Konsolide sirketler grubundaki
degisiklikler 0 0 (5) 0 (D 5
Yeni karsiliklar 194 84 745 306 601 0 847
Kullanifan tutarlar 169 53 1611 3576 458 71 688
Kullanilan tutarlarin ters kaydi 16 49 124 11 182 0 118
Doviz kuru dalgalanmalarinin etkisi/

Indirimin iptali 28 (15) (86)  (575) (4) (20) (18)
Aktarimlar 1 %) 193 (153) 0 0 3
31 Aralik 2017 itibariyla bakiye 1,110 275 1,115 897 696 7 766

1 Konsolide bilangoda agiklandigi tzere karsiliklarin geri kalan kismi igin, lutfen kredi ile ilgili bilanco-disi pozisyon
karsiliklarinin agiklandigr Not 20 “Kredi Deger Dists Karsiliklarina bakiniz.

Karsiliklarin Siniflari

Konut Tasarruf karsiliklari, Deutsche Postbank Grup’unun ve Deutsche Bank Bauspar-
Aktiengesellschaft’m konuttasarrufu isinden kaynaklanmaktadir. Konut tasarrufunda, bir musteri insaat
kredisi sozlesmesine girerek, kredi verecek bankaya hedeflenen tutarda bir parayr misteri yatirdiktan
sonra misteri insaat kredisi borglanma hakki kazanmaktadir. insaat kredisi sézlesmesi ile baglantih
olarak, diuzenleme dcretleri alinmakta ve vyatirilan paraya, normalde diger banka mevduatlarina
6denenden daha dusiuk bir faiz 6denmektedir. Misterinin bor¢clanmayr yapmamaya karar vermesi
halinde, musteri geriye dénik olarak faiz bonusu (disuk sézlesme tasarruf faiz orani ile sabit faiz orani
arasindaki farki yansitir, halen piyasa oranlarinin énemli dl¢liide Ustiindedir) almaya hak kazanir. Konut
tasarrufu karsiligi, potansiyel faiz bonusu ve diizenleme ucreti feri 6deme yukimlalaga ile ilgilidir.
Potansiyel faiz yikumlalaginin hesaplama modeli, etkilenen misteri tabaninin yizdesi, uygulanacak
bonus orani, misteri durumu ve 6demenin zamanlamasi parametrelerini igerir. Karsiligi etkileyen diger
faktorler, musteri davranisina ve isi gelecekte etkilemesi muhtemel genel ortama dair elde mevcut
istatistiki verilerdir.

Operasyonel karsiliklar, operasyonel riskten kaynaklanmaktadir, ve ayri bir karsihik sinifi olarak
sunulan hukuki dava ve idari icra karsiliklarini kapsamamaktadir.

Operasyonel risk, yetersiz veya basarisiz i¢sel slreclerden, insanlardan ve sistemlerden, veya dis
olaylardan dogan zarar riskidir. Operasyonel karsiliklarin belirlenmesi i¢in kullanilan tanim, hukuki
dava veya idari icra konularindan dogan zarar riskini kapsamayan risk yonetimi tanimindan farklilik
gostermektedir. Risk yonetimi acisindan operasyonel risk, (hukuk dava veya idari icra meselelerinde
musterilere, karsi taraflara ve idari organlara 6demeler) operasyonel noksanliklardan dolayi zarar
olaylarini teskil ettiginden hukuki riski kapsamakta, fakat is ve itibar riskini kapsamamaktadir.
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Hukuki dava karsiliklari, akdi veya diger hukuk veya idari sorumluluklara uymama iddiasiyla hukuki
davalarda musterilerin, karsi taraflarin veya diger taraflarin mevcut veya potansiyel hak taleplerinden
veya takibatlardan kaynaklanmaktadir.

idari icra karsiliklari, devletin diizenleyici kuramlarinin, 6zerk diizenleyici kuramlarin veya diger
yiritme makamlarinin ceza veya para cezas! tahakkuk ettirmesine yol acan veya agabilecek sekilde,
hukuk veya idari sorumluluklara uyulmadigi iddiasiyla yapilan mevcut veya potansiyel hak
taleplerinden veya takibatlardan kaynaklanmaktadir.

Yeniden yapilanma Kkarsiliklari, yeniden yapilandirma faaliyetlerinden kaynaklanmaktadir. Grup
onumizdeki yillarda maliyetlerde blyik distsler, tekrarlarin ve karmasikhgin azaltilmasi suretiyle
uzun vadeli rekabetciligini artirmayr amaglamaktadir. Detaylar icin bakiniz Not 10 "Yeniden
Yapilanma®.

ipotek Geri Ahm Talepleri karsiliklari, Deutsche Bank'in A.B.D. konut ipotekli kredi isinden
kaynaklanmaktadir. 2005’ten 2008’e kadar, Deutsche Bank’in A.B.D. konut ipotekli kredi isinin bir
parcas! olarak, Deutsche Bank toptan kredi satisi yoluyla yaklasik 84 milyar A.B.D. Dolari tutarinda
0zel markali menkul kiymetler ve 71 milyar A.B.D. Dolan tutarinda kredi satmistir. Deutsche Bank’tan,
beyan ve garantilerin esastan ihlal edildigi iddiasiyla, alicilardan, yatirimcilardan veya fmansal
sigortacilardan kredileri geri almasi ya da bunlarin sebep oldugu iddia edilen zararlara karsi bu sahislari
tazmin etmesi talebinde bulunulmustur. Deutsche Bank'in genel uygulamasi, akdi haklara uygun olarak
sunularr gecerli geri alim taleplerini isleme koymaktir.

31 Aralik 2017 itibariyla, Deutsche Bank’in yaklasik 485 milyon A.B.D, Dolan tutarinda kapanmamis
durumda olan ve iptal anlasmasina tabi olmayan ipotek geri alim talebi bulunmaktadir (kredilerin
orijinal anapara bakiyelerine dayali olarak). Bu talepler esasen, mutevelliler veya onlarin hizmet
saglayicilan tarafindan 6zel markali menkul kiymetlestirmelere dair taleplerden olusmaktadir. Bu
taleplere karsi Deutsche Bank, 31 Aralik 2017 itibariyla 88 milyon A.B.D. Dolar1 (73 milyon Euro)
tutarinda karsilik ayirmistir. Deutsche Bank, bu taleplere tabi olan ipotekli kredilerin belli bazilarinin
ihraggilarmdan veya saticilarindan tazminat sézlesmelerinin lehtari olup, bunlara iliskin olarak Deutsche
Bank 3i Aralik 2017 itibariyla 64 milyon A.B.D. Dolari (53 milyon Euro) alacak kaydetmistir.
Sdzkonusu alacaklar dustildiikten sonra bu talepler igin ayrilan net karsiliklar, 31 Aralik 2017 itibariyla
24 milyon A.B.D. Dolaridir (20 milyon Euro).

31 Aralik 2017 itibariyla, Deutsche Bank, orijinal anapara bakiyesi yaklasik 9.2 milyar A.B.D. Dolari
tutarinda olan kredilerin geri alimim tamamlamis, iptali icin anlasma saglamis, uzlasmaya gitmis veya
zamanasimi nedeniyle reddetmistir. Bu geri alim, anlasma ve uzlagsmalara uygun olarak, Deutsche Bank
yukarida belirtildigi sekilde Deutsche Bank tarafindan satilmis kredilerden yaklasik 98.4 milyar A.B.D.
Dolari tutarinda potansiyel tazminat talebi icin ibraname almistir.

Deutsche Bank’m satmis oldu§u ipotekli kredilere iliskin olarak ilave ipotek geri alim talepleri
yapilabilecektir, ancak Deutsche Bank bunlarin zamanlamasini veya tutarini giivenilir sekilde tahmin
edememektedir. 11 Haziran 2015 ’te New York Eyaleti Temyiz Mahkemesi, Deutsche Bank tarafindan
ihra¢ edilmis konut-ipotedine dayali menkul kiymetlerle ilgili bir davadaki ipotek geri alim taleplerinin,
davanin zamaninda agilmadi§gi gerekcesiyle reddini onayan bir emir yayinlamistir. Mahkeme,
sozkonusu kredilere dair akdi beyanlarin ve garantilerin ihlal edildi§gi iddiasiyla yapilan geri alim
taleplerinin, menkul kiymetlestirmenin kapanis tarihi itibariyla tahakkuk ettigi ve bu nedenle New
York’ta gecerli alti yillik zamanasimi siresi kapsaminda zamanasimina ugradigi sonucuna varmistir. Bu
ve ilgili kararlar, gelecekte Deutsche Bank’a ne derecede geri alim talebinde bulunulacagim ve bu
taleplerin basari olasiligim etkileyebilir.

Deutsche Bank, tciincu sahislara butiin krediler olarak satilan krediler (2005’ten 2008’e kadar satilan
butiin A.B.D. konut ipotekli kredilerin neredeyse yarisini olusturmaktadir) igin hizmet saglayici olarak
hareket etmemis ve satildiktan sonra, Deutsche Bank’in bunlarin performansi hakkindaki bilgilere
erisimi sona ernusfir.
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Deutsche Bank’in menkul kiymetlestirdi§gi ipotek kredileri hakkinda kredi performansi kamuya acik
olmakla birlikte, bunlarin performansi ile alinan geri alim talepleri arasinda dogrudan bir korelasyon
gozlemlenmemistir. Temerride dusmis kredilerin yani sira, cari olan krediler, hatta tamami geri
odenmis krediler igin de talepler alinmistir.

Diger karsiliklar arasinda, kredi islem dcretlerinin geri édenmesi, ertelenmis satis komisyonlari ve
banka vergileri karsihigi gibi cesitli ve farkli durumlardan kaynaklanan ¢ok sayida spesifik kalem
bulunmaktadir.

Karsiliklar ve Sarta Bagl Yukumlulikler

Grup, yalnizca ge¢gmis bir olaydan dogan ve givenilir sekilde tahmin edilebilen ekonomik bir deger
citkisma yol agmasi muhtemel olan mevcut bir vecibe bulundugu zaman potansiyel zarar igin karsilik
ayirmaktadir. Boyle bir yukidmlilik icin gavenilir bir tahmin yapilamadigi durumlarda karsihik
ayrilmamakta ve yikumlilik, sarta bagh bir ylikimlilik olarak addedilmektedir. Sarta bagh
yukamlilikler, gelecekte bir ekonomik kaynak c¢ikisi ihtimalinin uzak ihtimalden yiksek fazla fakat
muhtemelden disiik oldugu potansiyel yikimlilikleri de icermektedir. Belli bir tazminat talebi igin bir
karsihk ayrildiginda, sarta bagh ylkimlilik kaybedilmemektedir; ancak birden fazla tazminat
talebinden olusan meseleler veya mesele dizileri icin, bazi tazminat talepleri icin karsiliklar
kaydedilebilirken digerleri igin sarta bagh yikimlulik (veya ne karsilik ne de sarta bagh yikimlulik)
kaydedilebilir.

Grup, kendisini 6nemli hukuki ihtilaf risklerine maruz birakan bir yasal ve idari ortamda faaliyet
gostermektedir. Sonug olarak, Grup, Almanya’da ve Almanya disindaki birkag memlekette (Amerika
Birlesik Devletleri dahil) ortaya ¢ikan davalara, tahkim ve idari takibatlara taraf olmaktadir. Gegtigimiz
yillarda, bir dizi alanda dizenleme ve denetlemeler artmis, ve dizenleyici kurumlar, devlet organlari ve
baska kurumlar, finansal hizmet saglayicilarini artan denetim ve incelemeye tabi tutmaya calismis, bu
da ek idari sorusturmalara ve icra davalarina yol agmis, ve bunlarin akabinde ¢cogunlukla hukuk davalari
acilmistir. Bu trend 6zellikle global finansal kriz ile ivme kazanmistir.

Meselelerin hangileri icin zarar olasihginin muhtemel, veya muhtemelden disik fakat uzak ihtimalden
yliksek oldugunun belirlenmesinde, ve bu konular igin olasi zararin tahmininde, Grup, her bir dava igin,
iddianin niteligi ve dayandigi gercekler, usul olarak durus ve hukuki ihtilaf gecmisi, benzer davalarda
Grup’un deneyimi ve (Grup’un bildi§i kadariyla) baskalarinin deneyimleri, énceki uzlasma goriismeleri,
benzeri davalarda (Grup’un bildigi kadariyla) baskalarinin sulh islemleri, bilinebilen tazminatlar ve
hukuk misavirinin ve diger uzmanlarin gorus ve fikirleri dahil ancak bunlarla sinirli olmaksizin bir dizi
faktord dikkate almaktadir.

Hukiik davalari ve idari icra meseleleri i¢in Grup’un 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 itibariyla ayirmis
oldugu karsiliklar yukaridaki tabloda belirtilmistir. Grup’un bir para ¢ikisinin muhtemel olduguna
inandi§i bazi meseleler icin, Grup potansiyel para cikisinin tutarini givenilir sekilde tahmin
edemediginden dolayi karsilik ayrilmamistir.

Gilvenilir tahmin yapilabilen konular igirt, Grup halen, 31 Aralik 2017 itibariyla, olasiligi uzak
ihtimalden yiiksek olan gelecekteki toplam zararlarin, yaklasik 2.4 milyar Euro (2016: 1.5 milyar Euro)
ve idari icra meseleleri igin 0.3 milyar Euro (31 Aralik 2016: 0.8 milyar Euro) oldugunu tahmin
etmektedir. Bu rakam, Grup’un muhtemel yikamliliginin misterek ve miteselsil oldugu ve Grup’un
bu yikimlaligun bir Gclnci sahis tarafindan édenmesini bekledigi konulan da icermektedir. Diger
onemli hukuk davalari ve idari icra meseleleri icin, Grup bir para ¢ikisi olasihiginin uzak ihtimalden
yiksek fakat muhtemelden disik olduguna inanmakta, fakat tutar givenilir sekilde tahmin
edilememektedir, dolayisiyla bu meseleler sarta bagh yikimlilik tahminlerine dahil edilmemistir. Yine
baska dnemli hukuk davalari ve idari icra meseleleri igin, Grup bir para ¢ikisinin uzak ihtimal olduguna
inanmaktadir ve dolayisiyla bunlar i¢in karsilik ayirmadigi gibi, sarta bagh yukimlilik tahminlerine de
dahil etmemistir®;j
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Bu tahmin edilen olasi zarar, ve varsa bunlar icin ayrilmis karsiliklar, halen misait olan bilgilere
dayanmaktadir ve onemli 6lglide muhakemeye ve cesitli varsayimlara, de@iskenlere ve bilinen ve
bilinmeyen belirsizliklere tabidir. Bu belirsizlikler arasinda, 6zellikle sorunlarin 6n asamalarinda,
Grup’un haberdar oldugu bilgilerin yanhs veya eksik olmasi, ve Grup’un gelecekteki mahkeme veya
diger hakem heyetlerinin kararlarina veya idari mercilerin ya da basimlarin almasi muhtemel
pozisyonlarina veya davalarina dair varsayimlarinin hatali oldugunun ortaya c¢ikmasi bulunabilir.
Dahasli, bu konular icin olasi zarar tahminleri, takdir ve tahminlerde bulunurken siklikla kullanilan
istatistik! veya diger nicel analitik gereglerin kullanimina siklikla uymamaktadir, ve Grup’un
muhakemede bulunmak veya, tahmin yapmak zorunda oldugu diger pek c¢ok alandan daha fazla
belirsizlige tabidir. Tahmini olasi zarar, ve varsa ayrilan karsiliklar, dizenleyici kurumlarca veya karsit
taraflarca basta talep edilen miktardan, veya meselelerin Grup aleyhinde nihai karara baglanmasi halinde
maruz kalinabilecek maksimum potansiyel zarardan dnemli 6l¢liide daha disuk olabilir ve genellikle
olmaktadir. Ayrica, Grup’un faaliyet gosterdigi pek cok bdlgede, karsi taraf cogunlukla talep ettigi
meblagl belirtmek zorunda olmamaktadir, ve oldugunda miktari, hususa dair iddialar veya yasal
tazminat talebinde bulunuldugunda genel olarak gecerli olanlarla aym zorunluluklara tabi
olabilmektedir.

Grup’un gelecekteki zarar olasiliginin uzak ihtimalden yiiksek olduguna karar verdigi konular zaman
zaman degisece§i gibi, givenilir tahmin yapilabilen konular ve bu konular igin tahmin edilen olasi
zararlar da degisebilecektir. Fiili sonuglar, boyle bir tahmin yapilmis olan konulardaki olasi zarar
tahmininden énemli derecede daha yiiksek veya diisiik olabilir. Ek olarak, Grup’un zarar olasihginin
uzak olduguna inanmis oldugu konulara iliskin olarak da zararlar dogabilir. Ozellikle, tahmin edilen
toplam olasi zarar, Grup’un o konular icin maruz oldugu potansiyel maksimum zarari temsil
etmemektedir.

Grup hukuki ihtilaflarda veya idari takibat veya sorusturmalarda nihai hikim verilmeden veya
yikumlilik tespit edilmeden énce uzlasmaya gidebilmektedir. Bu, Grup’un yukimlilige karsi mesru
midafaalari olduguna inandigi zamanlarda bile, yikimlilige itiraza devam etmenin maliyet, yonetim
gayreti veya negatif is, idari veya itibar bakimindan sonuglarim engellemek icin yapilabilir. Hatta, hakli
bulunmamanin potansiyel sonuclarinin, uzlasmanin maliyetlerine goére orantisiz olacagi durumlarda
bile, bu yapilabilmektedir. Ayrica, Grup, benzer nedenlerle, kanunen yapmak zorunda olduduna
inanmadi§1 durumlarda dahi karsi taraflarin zararlarini tazmin edebilmektedir.

Mevcut Minferit Davalar

Grup’un onemli karsiliklar ayirdigi, veya uzak ihtimalden yiiksek 6nemli miktarda sarta bagl
yukimlalukler bulunan, veya 6nemli is veya itibar riski ihtimali bulunan hukuk davalarinin ve idari icra
meselelerinin veya mesele gruplarinin agiklamalari asa§ida yapilmistir; benzer meseleler birlikte
gruplanmis olup, bazi meseleler bir dizi takibat veya iddiadan olusmaktadir. Agiklanan konular arasinda,
zarar olasihginin uzak ihtimalden yiksek oldugu fakat Grup’un olasi zarari givenilir sekilde tahmin
edemedigi meseleler de bulunmaktadir.

Esch Fonlari Davasi. Sal. Oppenheim jr. & Cie. AG & Co. KGaA (“Sal. Oppenheim™) Deutsche Bank
tarafindan 2010 yilinda satin alinmadan 6nce kapali uclu gayrimenkul fonlarina katilim paylarinin
pazarlama ve finansmani isinde yer almaktaydi. Bu fonlar Alman kanunlari ¢cergevesinde Medeni Hukuk
Ortakliklari olarak yapilandirilmis idi. Normalde, Josef Esch Fonds-Project GmbH planlama ve proje
gelistirmeyi gerceklestirmistir. Sal. Oppenheim’m bir ortak girisim vasitasiyla bu sirkette dolayl bir
pay! bulunmakta idi. Bu isle ilgili olarak Sal. Oppenheim aleyhinde bir dizi hukuk davasi acgiimis idi.
Bu taleplerin tamami degil fakat bazilari Sal. Oppenheim’m eski genel mudirlerine ve diger bireylere
de yoneltilmistir. Sal. Oppenheim aleyhinde yapilan tazminat talepleri, aslen yaklasik 1.1 milyar Euro
tutarindaki yatirimlarla ilgilidir. Belli iddialar ya reddedilmis ya da uzlasmaya varilmis olup, baslangicta
yaklasik 140 milyon Euro tutarindaki yatirimlarla ilgili iddialar halen derdesttir. Halen, derdest takibatta
talep edilen toplam tutar yaklasik 190 milyon Euro’dur. Yatirimcilar fona istiraklerini sonlandirmak ve
yatirimla ilgili potaisiyel zararlara ve borglara karsi tazmin edilmek istemektedir. iddialar kismen, Sal.
jimbdgerin M&JeNTiliTkee' _ Oppenheim’m yatirimcilarin yatirim karari i¢cin 6nemli olan
tarafimdan’ terciime ectiUHginrVe *lofokoDIs'T sunulan metnin
gercek ve aslina uygun bir aevinsf oldugunu tasdik ederim
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